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do publicznej wi adomoSci kvt ufad ri miug NKeguani kwvatsupohs - b, w jaki
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziadg zawiera i nf or maponiesienia stratyzprzeznn akhbaycvhc - poo wo d u
papier-w wart oS cMemorapdurh Inforimgeyingny. €z y nni ki ryzyka dotyczN zjawi
przyszgych i ni epewnychz rk-tOmyem jperdawvackdew dnecbgWNp (EEt wém oddzi a
negatywnienapozi om opgacal noSci przedsinwzifncia inwestycyjnego.

Przyszge zdarzenia zwi Nzane ze zmaterializowaniem sifin pos
gynNi na dziagalnoSi Emitenta, a w szczeg-lnoScaz na jego
rspektywy rozwoju, co z kol ei moUe miel negatywny wpgdyw
efekcie wystNpienia ryzyk poni Uej opisanych oraz w wyni
arze® inwestor zyubnmogadl s3ir axdiinwesitSdwdanych Srodk-w finanso
ni ej opisane ryzyka mogN istotnie wpgynNi na sytuacjn g
zwoju Sp-gki. NaleUy miei Swi adomongtiryzykdrei, riyayjkakio@i sama U
st Sp-gka. Sp-gka przedstawi ga tylko te czynniki ryzyka,
zyka, kt-re w opinii Sp-gki nie sN obecnie ¢g@yboyt nuey wouda ik t
ut ki, o kt-rych mowa powyUej . Przedstawiaj Nc czynni ki ry
awdopodobi eEtwem ich zaistnienia, ani ocenN ich waUnoSci

¢ -

1.1. Czynnikiryzykaz wi Nzane z dziagdgalnoSci N Emiten

1.1.1. Ryzyko zwi Nzane z politykN gospodarczN w Polsce i :
Wyni ki finansowe osi Ngane przez Emitenta sN znaczNcN uzale
Emi tent prowadzi dziagal noSi . Ewentual ne uwarpm&owkniwa, t
krajowych brutto, nakgad-w inwestycyjnych, nakgad-w na ko
anal ogicznym, mogN niekorzystnie wpgynNi na sytuacjin fina
finansowej Emitentgpmdle mpagtoNpizlenwaprsi i koniunktury gospoc
krajach ze wzglndu na czynni ki zewnitrzne jak r-wnieU wewn

osi Ngane przez Emitentalyz@&laedEmitegtalani czeni a tego r
Stale moni toruje sytuacjfi gospodarczN w kraju jak r-wnielO za
dostosowuje strategin Emitenta do pojawiajNcych sifi zmian,

Pl anuje dal sz N dywersyfikacjn geograficznN dziagal noSci
(kont ynentalnych) waha@® koniunktury.

1.1.2. Ryzykozmianprzepis -w mi Afdzynarodowych

Sektor I T, w kt-rym Emitent funkcjonuje jest jednym z kIl u
mi Aidzynarodowej , co prowadzi do t ejskiej, oraz0 mnyclp orgamipatjis y Ws p - |
mi Aidzynarodowych w znacznym stopniu regulujN dziaganie tego:¢
prawne sN w znacznym stopniu odzwierciedleniem przepis-w el

k c

to doelement u ni epewnoSci, co do zmian w tych przepisach i

prawnego jak rwni eU tendencj i rozwojowych europejskich regulacji
odpowi ednim wyprzedzeni em do stoo svywy vigiujsNicryacthe gimi abhmi twe rktoa z )
monitorowanie na bieUNco istotnych, z punktu widzenia Emit

ich interpretaciji.

1.1.3. Ryzyko zwi Nzane z systemem informatycznym

W procesie produkcji gier komputerowych oraz tworzenia portali internetowych Emitent korzysta z szeregu

rozwi Nza®E w zalwasi @ 0prseg rzanEmitent FosujeRzereg zabezpiet, z e E, prowadzi
kopie zapasowena r - Unych noSnikach oraz st oe. DypdatkowopEmitenrpmmjewani e ar
wykupil ubezpieczenie od tego typu ryzyk. NiemoUliwe jest |j
komputerowego, czy oprogramowania. A przede wszystkich, nie
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doop- Fnienie realizacji projektu lub wielu projekt-w. PowyUe
wpgyw na perspektywy rozwoju, sytuacjfi finansowN Emitenta
114. Ryzyko zwi Nzane z naruszeneéeletmngr aw wgasnoSci i nt
Prowadzona przez Emitenta dzi agal noSi wi NUd Usiofsobyryzykicem mogN wej S
okreSlonych praw wgasnoSci intelektualnej do rozwi Nza® wyk
jest dNUenie do yutnuiakenjiin,ciw swajej dziagalnoSci, w kt-rej
intelektual nej przysguguj Nce podmiotom trzecim poprzez wpr
naruszaj Ncych. Ni emoUl i we jednak do wykvlilczsdnii az ajrezsutt,y idbt
naruszenia praw wgasnoSci intelektual nej podmi ot -w trzecic
ZwaUywszy na to istnieje ewentualne ryzyko zapgaty kar i 0
negatywnbsefodhi Bytuacji finansowej Emi tent a.

1.1.5. Ryzyko nielegalnej dystrybucji

Rynek gier zalicza sin do segmentu, gdzie produkty cznsto s
i wydawcy np. za poSredni ct weego. Niglegadne rozpowszechniabie zmaigisgal u bazar
przychody uprawnionych dystrybutor - w, a co za tym idzie, p
kanag-w dystrybuciji kanagy elektroniczne, kt-rymi rozpow
Przedstawi ona sytuacja moUe miel jednak negatywny wpdyw na per
finansowN Emitenta. St osowani e, przez Emi tent a, zabezpi ec:
projektach, kt - -re w duUej pri 2y z @ 0o AW  ldayrsa§-ywuewahke r oni
zmini malizowal wpgyw tego czynnika ryzyka.

1.1.6 . Ryzyko utraty kluczowych pracownik - W

Zakres dziaga® prowadzonych przez Emitenta wymaga zatrudni e
wiedzN tna®miieami wpgywaj N na satysfakcjhn spogecznoSci inte
o d ecia &ktualnych pracownik-w, a takUe moUl i wych trudnoSci zwi Nzanych
wykwalifikowanej kadry. Emiténtczowajacgin®crzapabdrggplopurzeac
motywacyjnych oraz udostfpnianie moUliwoSci uczestniczenia
1.17. Ryzyko zwi Nzane z wydawaniem gier | kanagami dyst

Emi tent kieruje ofertn gier komputerowych do odbiorc-w na ¢

Elektroniczny kanag dystrybucji gier komputerowych staje s
sklep Steam firmy Valve jest najpopularniejszymtakim kanagem dl a pl atform PC, Mac oraz
W Il Q 20t5warteosmaiy miaidfziyr rENni M alnvweg onha Enmoictye nktt do g Nczy §
autoryzowanych wydawc-w na platformie Steam. Emi t ent o wi zostanie r-wnieUO udziel
marketingowa w ww. sklepie. Dodat kowo, Emitent stale monitoruje rynek i

uzyskiwan-iwe dd@astsiwwi ch gier na najwaUniejsze platformy mul't

1.18. Ryzyko zwi Nzane z ewentualnym ni ezpodlcant pat owani e n
platformy zamknintej

Emitent w duUej mierze sw- j model bi znes omvyp oopprizeerza znaamkdnyi sitt
platformy gier tj. St eam. Gry oparte o ten kanag dystrybuc
cieszN sin renomN bardzo oryginalnych na rynku. Zazwyczaj
prawo do weryfikacji produktu, kt-r e go wprowadzeni e | emdatfornpil.anowane na danN
Istnieje ryzyko braku akceptacji, przez danego producentaplat f or my zamkni fitej, produktu, Kkt
Brak wudzielenia akceptacij.i danej gry przez producenta pl at
tworzony produkt przez Emi t eSip: gzkas tvaygp rjac®d wa § aznasmtcevdaurn yy), .
ograniczaj N moUliwoSli zrealizowania sifi tego ryzyka. Emite
uni wersalne w stopniu pozwalajNcym na ich dostosowanie do \
I stnieje moUliwoSlI wprowadpeii atdonypinedabptowg] z&ppghi , v

projektu przez danego producenta platformy zamkniftej

10
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1.19. Ryzyko zwi Nzane z trudnoSciami w pozyskiwmvani u do:

Potencjalni pracownicy powinni poszadaiSwodpowieadei eav wy log =tk
programowaniu gier komputerowych. Jest to podyktowane specyficznymi wymaganiami rynku gier video
dotyczNcymi umiejiAtnoSciwmerytorycznych kandydat

Liczba wykwalifikowanych pracownik-w w Polsce jest niewielka. Spowod o wane | est to gg-wnie r
systemem edukacji, kt-ry dopiero od kil ku | at rozwija sifAn w tym Kkier
absolwenttw j est czhAnsto czysto teoretyczne.

W zwi Nzku z wyaewylhs zeyrm st aj e spscjalist- wzsnpad gerzii aejnNcey ch odpowi edni e
Ryzykiem jest tutaj b r ak -wo dppootwizeedbnniyecjh idl|oaS cdiy nparmai ccozwnniiek r o z w
poczNt ku dziagifial wmypSrcdc omdaalg procedury umoUl i wiaj Nce wyszuki
pracownik- w.

11.10. Ryzyko zwi Nzane z koniunkturN na rynku gier

Popyt na poszczeg-l ne produkty wuzaleUnionw weswhfAibdzrmsyehlh egamicrmy na o k

wzrostu wartoSci rynku gier komputer owy c mkturawEwhspomniangjabi | na,
br agmoUe ul egal wahaniom bNd¥ nawet zagamani u.

ZnajomoSi rynku gier oraz doSwiadczony zesp-§ pozwala Emite
przez niego przygotowywane bumkiNchpopaae o 9dbevoSni el amW gatack 2
2018, Emitent ma w planach prowadzenierprbhdadNadyptezyhapwman
wielu platformawhmoscpe @mitewydimi ej itne zarzNdzanie zasobami ¢
igywal noSci produkowanych gier jest zasgugN wykorzystania n

odpowiednio zorganizowanej produkcji.

1111 . Ryzyko zwi Nzane z dalszN ekspansj N na rynki zagr:
Zdobywanie polskiego jak i zagranicznych rynk-w zbytu dla swoich produkt-w j e st sgaiegivnBEmi t ent a.

PrzedsifwziAcie obar czoiree gjoe spto wjoeddanmd k nroygzNy kbiyd m,m.kitn. : bgfdn
potencjalnych klient- w , ni epegne dost-wvs odwoa n g mapgrao@hgrénigzmyich, brak lub
niedostateczny popyt na owe produkty, nieefektywna kampani
oferty. Wymienione powyUej zdarzenia mogN powodowal ograni
finansowe |l ub utrwaifychk ivd cVinikliwebadamiae rgnkup potrzeb potencjalnego klienta

oraz rzetelna ocena szans rozwoju naymynlEamihenagrsamirazrrsy aih
wyUej wymienione ryzyko.

1112. Ryzyko zwi Nzane z wprowadmamkem nowych gi

Pl anem Emitenta jest wprowadzenie nowych gier do dystrybuc
na produkcjn oraz promocjn gry komputerowej . Czas wymagar
ostatecznego uUyt kowrniguddemzfist Poudly&g@awane jest to kontrol .

produktu przed wprowdiformdinsemzgo omwdl. d&olNejnym czynni kiem wp§
jest fakt i 0 gry podlegajN ocenie ordampigzaciaj NayWah NclhyNdTF k
dystrybucji w danym krajuo UNalietyi ewgée NFryppko uwvagdznie dgu
certyfikacji gry Emitenta. Ponadto istnieje zagroUenie, UOe
innNUOnzakgadano kategorin wiekowN. TakUe promocja gry mol
odpowi edni ego efektu. MoUe byl to zwi Nzane ze znacznie niUs
rynku. Ryzykiem jest rwni eU fakt, Ueooptraiduwpr oomdlkzozny fi plaformi e na ¢ty

sprzitowN.

1113. Ryzyko zdarze@® nieprzewidywal nych

Kataklizmy czy konflikty zbrojne sN-pezmkgidmimé| zdmaczaNE niw
pogorszenie sytuacji finansowej na rynku Swiatowym oraz pol
na kondycj n Enitentaomi cznN

11
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12. Czynni ki ryzyxaoczenemNw gakimm Emitent prowadzi
dziagal noSi

1.21. Ryzyko zwidziam@alznoSci N konkurenciji

Produkty Emitenta majN swoje substytuty w postaci wyrob-.-w f
dguUej oraz dysponuje winkszym potencjagem w zakresie prod
punktu widzeniakdzija@®al ngoSochial Siy-,§ funkcjonuje bardzo duUa

t worzeniem gier, kt - re trafiajN do tych samych kanag-w dys
na rynku gier mobilnych iloSi nowyoh npfwagUOwippjsawicaj Ntprecho
kaUdego dnia jest znaczna.

I stnieje w zwi Nzku z tym ryzyko, iU gry wytworzone przez Er
mniej widoczne w gNszczu ofert od delominiejszenia Niejszego ryzyga s p - § k N
Emitent aktywnie zabiega u wgaScicieli liczNcych sin plat
produkcji, kt-ra moUe je wyr -0Unil wzglhndem potencjalnych oc¢

1.22. Ryzyko zwi Nzane =z sonfinamavyjcN na rynka

Do czynnik-w mogNcych negatywnie wpgynNIi sektoral bankewggnl no Si Sp
W zwi Nzku 2z ©planami zwi nhseemodnakadyik | dezgfal idJeScEmi tent
finansowania bankowego. Zaostrzanie polityki kredytowejmo Ue wp § y n NI naptagyanwegstyayjneeoraz

na pgynnoSiSpiiEmnenwNni e wyklucza r-wnieOU finansowania dzi e
rynku kapitagowego.

Segment ten wuzaleUniony |jeowooddj eviele akynaikhkawsytoacja
Funkcjonowanie na rynku i dokonywanie na nim transakcji Z e
Emitent znajdzie inwe st or - w, Kkt -rzy z aplamowanetnujelstlyapiet agktnabeidM pr zys
przynosi gy okreSlon&mkbery&cijakar-wmnioedl anwestor - w.

1.2.3. Ryzyko zmiany m@wnych grazs$ -clwintgupretacji

Charakteryzuj Nce polski system prawny czfAste zmiany przepi.
da Emitenta potencjalne ryzyko, i 0 prognozy w zakresie p
nieaktualne, a jego kondycja finansowa ul egnie pogorszeniu.
oddzi aguj N na Sfpu ngkkbi j woznsogwea nnioeS ¢ i przepisy prawa podat kowego,
prowadzenia dziagalnoSci gospodarczej

Zmi any w powyUszych regulacjach mogN bowiem prowadzil do i
wpgynNi negatywni e na jejprweni kiawi iksaesowe kospgt - wodziag
bezpoSredniego wzrostu obci NOe® podatkowych <c¢czy te0U doda
obowi Nzk-w prawnych i administracyjnych), nagoUenie na Sp-
zwiaNizych z nieprawi dowym, zdaniem organ-w administracji pu
Istotnym czynnikiem, kt-ry moUe wpgdgynNi na perspektywy roz\
takUe rozbieUnoSci w inNzujpNeepx|jw RPolzepeé si wUonbiowEuropej sk
NiejednolitoSi wykgadni przepis-w dokonywanych przez krajov
przez sNdy wsp-Ilnotowe moUe prowadzil do Slumla- Mpoddkaziaguij !l
Opisane powyUej czynniki mogN miel istotny negatywny wpgyw
finanBmnitemtdiZar zNd Emitenta na bieUNco monitoruje zmiany klucz
prawa i sposobu ichint er pr et acj i, starajNc sifi z odpowiednim wyprzed

wystfApuj Ncych zmian.

1.2.4. Ryzyko zwi Nzane z opodat kowaniem (regul acj e p o
przepis-w podat kowych

Polski system podatkowy charakteryzuie si Anbpizepednoic$dvapr avecszailksN ot kniawo Sci N

Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wy k § aad mio,Upowodowal i sgdmhenne] interpr

przepi spwawa przez Sp-gkn i organy skarbowe.
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W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy mo Uea gorday f Emi t enta kari finansowN

mi el istotny negatywny wpgyw na wyni ki finansowe. Ryzyko zv
w wysokoSciach stawek poda twidzeneyEmitenta. Ws tpdjtyrwy cthy ch  pum kathu na p
kondycj i nazlae Uyi emzinealiki , jako Ue prawdopodobie@®two skokowy
jest znikome.

W celu ograniczania ryzyka zwi Nzanego =z oippdehkowwai emkfada wysthinpowan
podatko wy ch z wni oskami 0 i nter poreatza ckjoer zoyksrt eali cen yzc hd opr razdecp iws -pvo

1.2.5. Ryzyko waha@® st-p procentowych

Obecnie Emitent ni e posiada kredyt-w oprocentowanych stopN zmiennR
przyszgoSoirzpstajgezkt.dWiwchzakr dyggtbywnaralUony na wahania st
uzal eUnione sN od wielu ckoynnn$gk- Nwkyip,m.mnor sztNadj @l monetarmejz a

wa r undospedarczychipol i t ycznych panuwmjaNSwd e cw ekr &jmi any st-p procen
naobsJugn finansowania wynikajNcego z zaci Ngnifntych kredyt v

1.26. Ryzyko zwikWezminenktur N gospodarczN

Emitent prowadzi dziagalnoSi, | ky- - wejzwi &gkiig zma zy ma rSank tae ro v
gospodarcza moUe miel istotny wpgyw na wyniki osi Ngane prz
Sp- gki moUe miel tempo wzrostu PKB, poziom dochod-w oraz
wynagr oldgzt® gt owani e sifn polityki fiskalnej oraz monetarne
przedsinbiorstw. Pogorszeni e koniunktury gospodarczej na
zmniejszenie wydatk-w konsumpcyjanzy czh tgyons,p ondaa rzsninw edjosnzoewnyiceh ,p
i produkty rozrywkowe. Opisane powyUe|] okolicznoSci mo g N
rozwoju, osiNgane wyniKki i sytuacjn finansowN Emitent a.

Wyst Npienie negatywnych tendleanm:uwnktuldlargte{EpadvarNtzaNchdast ni
Ni emni e]j jednak czynnikiem ograniczajNcym powyUsze potenc
dziagal noSi o zasingu globalnym (we wszystkich varej winkszy
wyst Npienie niekorzystnych zjawisk na wybranych rynkach ni
przez Emitenta.

1.2.7. Ryzyko wal utowe

Emi tent ponosi koszty wytworzenia produkt-w w PLN,nanat omias
j est w walutach obcych: EUR oraz USD. Emitent j est zatem
dziagalnoSci Emi tent a, zgodnie z jego strategi N, W przysz:
pozostawadgy rymkigdgz awaryamtiaceiner,oz|l i czeni owy mi w transakcj acl
oraz EUR, co sprawia, Ue Sp-gka naraUona bhdzie na ryzyko :
W celu minimalizowania niniejszego ryzyka, Emitent prowadzi rachunki nie tylko w walucie krajowej, ale tak Ue w

walutach obcych, a przewalutowa@® stara sifi dokonywal przy I
1.3. Czynni ki ryzyk@f erwiNzRwmel izcznN i obrot

rynku zorganizowanym

Zami arem Emitenta jest ubi e @aiirEideobstu W Alternatywnyno Systeinie©brotte Ak c j i
organi zowanym przez GPW na rynku NewConnect. W zwi Nzku z ty
zwi Nzane nie tylko z OfertN Pubwpiowadzeni palpé et alwUevamd aBciegani
obrotu oraz z samym obrotem na rynku alternatywnym.

131. Ryzyko sankcjiz vfzmitizikawznN i akcj N promocyjnN

Zgodniezart. 16Ust awy o Of ercie w przypadku naruszenia |l ub uzasadn
prawa w zwi Nozukbul izc zonfRe rituNo sywahkNypaj podo kawindtentadubinmef erty pr
podmi oty uczestnlcwm;kry@cpw btoejuszseardcmlennego podejrzeni a, Oe
nastNNFi,i,z kastrzeUeniem art. 19, mo Ue :
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1) nakazatymamiet ozpoczicia of esubiskrypgjaltplprzecwaniedej przebiegu, na okres nie
dguUszy ni 0O 10 dni roboczych, lub

2) zakazal rozpoczHfci a o fsabskypcjigbo talsiegojeppeojvaddeniahlub

3 opubl i kowal mitemtaa kiomsfzatr fkacj i o niezgodnym z prawem dziagani
subskrypcj N

W zwi NzhiNl pfjeed N puwhlisika zmphplleb KAEwskawain e p okimjellegmieSr o d

W przypadku niewykonanianak az u, o kt - it¥yatbo nacuszania wakagikwskazanego w pkt 2 KNF
mo U-ena podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie-na o Uyl kar i pieni 80nN w wysokoSci

Art.18.Ust awy o Ofercie upowaUni a ,KNF Kto- rzyacsh oramwa myipatkuStr .o dk6 wt |
gdy:
1) oferta publiczna lub subskrypcja papi er - w wart oSci owwmclpodehawy war aj of erty,

sposnar uszagyby interesy inwestor - w,

2)istniejN przesganki, kt -re waBwi bt He pmaweepoiEmiteta;puawa mog N
3y dzi ag&mhoé&hta byga |l ub jest prowadzona z raUNcym naruszer
moUe miel istotny wpgyw na Bntietnefin tpaa pliuebr -twe Ovaw tSowsS ceitol wey cphr z ¢
prowadzil do psawnigoby tmitenta,fua d g o Sci E

4 status prawny papier-w wartoSciowych jest niezgodny z pr z
ryzyko uznania tych papier-w wartoSciowych za niestniejN
na ich oceni.

Ni ezwdocznie po wydani u odekcywz | io ok tz asytcchs bénomtaay wwOiSaie t . 16 i
komuni kat o i ch 2zast o-ggnine rmartul8azuatr3i - essironie interretowej KNF.

Sankcje administwr aawy Nk« ugrzo PN otweald z e n i &y publiazkej. Wis zgz@emo ¢ njoSeji
w przypadku,gdy Emitent prowadzi akcj i pr oozmsagaghrpidwadzenimaakiej s zeni em
akcji zawartych w art. 53 ust. 3 - 7 Ustawy o Ofercie KNFmo Ue :

1) nakaz al wstrzymanie rozpoczicia akcji promocyjnej l ub przei
10 dni roboczych, w celu usunifncia wskazanych nieprawidgo
2) zakazal prowadzenia akcji promocyjnej, w szsizegotnaSani i
wskazanych przez KNF nieprawidgowoSci w terminie 10 dni |

narusza przepisy prawa, lub

3 opubl i k pam@dzt Emitenta - i nf ormacj A o niezgodnym z prawem Pprowasc
wskazuj Nc naruszenia prawa.

oraznadoUyl karid pienid0nN do wysokoSci 1.000.000 z§.
W zwi Nzku z udostfApniani &fimolde e®i ehgkhoimBepmaki ps Kwavi dzi a
pkt2i3powy.Ue j

W przypadku niewykonaniana k a z u, o kt pktYyatbo nacuszania wakazu wskazanego w pkt 2 KNF
mo U-ena podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie-na o Uyl karf pieni A0nN w wysokoSci

1.3.2. Ryzyko niedoj Scia Oferty Publicznej do skut ku

Of erta Publiczna moUe nie doj Si doEmitentaiubad svt Ppizeg piaal kpr Delaon
od jej przeprowadzenia. W takim przypadku Inwestor otrzyma - zgodnie z zasadami dystrybucji opisanymi w

Rozdziale 3 pkt 11 Memorandum - z wr otd k Swo wpgaconych tytSerjEmezodsdiekci a Akc]
odszkodowa &E.

PodwyUszenie kapitagu zakgadAkejieSgrioE nEimei tdeonjtdaz iwe ddroo dszkeu tekmii,s jjie

1) niezostani e subskrybkmsaiEJadna

2)w ci Ngu nsizeesSailcuydaty podjficia uchwady w przedmiocie podwy
drodze emisji Akcji SeriEEmitentn i e z gbwinwosku o rejestracjfi podwyUszenia
albo

3)y sNgrawomocnym postanowi enioedmvydism-emii ar &jaes tiwaaydzp emisjk g a d o we g
Akcji Serii E.

W przypadku niedoj Scia emisji dSeri BEkxas kanMwpowyy - ovprje ciomwe sitac

jakichkol wi ek odszkodowa@® | ub odset ek
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1.3.3. Ryzyko odmowy wprowadzenia  Akcji Serii E oraz PDA do obrotu
Akcie Seri EbAfd N przedmi otem wni osku o wpramnkuNeaCGohnect. Agodni® br ot u w

z 3% Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu warunkiem wp
szeregu wymog-w. Emitent dogoUy naleUytej star aigodn®éci , aby

z powyUszymi-Oprgaepizaamie ASOj] moUOuchwagn o odmowi e wprowadze
szczeg-lnoSci jeUeli uzna, Ue wprowadzenie ich do obrotu z:
uczestni k- w.

W szczeg-IlnoSci A 3 wust. 6 lit. b ®Régubmimi pot ASROCEt anbivke g s
pierwszy o wprowadzenie akcji Il ub praw do alkacnamniegs®0 obr ot u
tys.z § . Or g aS0immditeorodAs t Npi I od stosowania powyUszego wymogu,

pozy skanych przez Emi tenta w wyniku oferty akcji, kt-re n

uprawdopodobnienie spegnienia wymogu po dokonNankoniec rej estr
lkwart agrekukal 168§ wgasny E#btysentz@. wynosi §

1.34. Ryzyko op- ¥Fni enia rozpocznciSerib lmidRDN avrAliteenatyvkym| i
Systemie Obrotu | ub nierozpoczncia ich notowani a

Zgodnie z A 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu roz
ASOnastfipuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pier ws:
wniosek oraz dopegni wszystkich obowi Nzk-w, w szczeg-IlnoSci

JednakbBepodstawi e A 7 usOrganifatoRé gelr amit ywnAg§0O® Systemu Obrotu
rozpocznci e notowa®E od pr zeassttawy 2Zawan egroz ezor Brdictie nlt lab an
dodat kowych informacji, oSwiadcze@® | ub dokument - w. W zwi Nz
r o z p o @rotivwarnia akcji Emitentaw ASOlub-w pr zypadku ni emo Ul iOWa&aiy cphr 2 ed tr anaic
-ni erozpoczncia ich notowani a

1.35. Ryzyko zwi Nzane z notowaniem PDA

Emi tent bndzie wnioskowag o wpr owa8eri€(PDA). dlonwdstoomuzw ASIOy Ra
PDA na rynku powinni miei SwiadomoSi, Ue w przypadku ziszcz
przez sNd rejestraci.i podwyUszenia kSepEPBAuzeaaskdmalowggof an
obrotu,aichposi adacze otrzymaj N od Emitenta zwrot Srodk-w w wysok
niezal eUnie od zapgdaconej przez nich ceny nabyci a.

1.3.6. Ryzyko niskiej wyceny i ni ski ej pgynnoSci akciji r

W opinii Emitenta | nwewadze yhigdotwianlge wni oeEemitens vid ep rakyxgz o Sci ,
po wprowadzeniu do obrotu w ASO Akcji SeriE,bind N przedmi ot em aktywnego obrotu.

Kurs akcji i pgynnoSi obrotu akcjami sp-gek notowanaych w Al
i sprzedaUy skgadan ysmibje zatenzreyzz yi knove s@eorl-iwczba akcji bandNca f
transakcji na rynku moUe byl w praktyce niewielka, w zwiNzk
pgynnoSci N. NieifloOsabaapawygiwhj Nca akcje Emitenta bAdzie m
i po satysfakcjonujNcej cenie. Cena akcji moUe byi niUsza
innymi okresowych zmian wynik-w fian&aisowytchw&my dlnalagj il cgd
zmi an regionalnych |l ub krajowych czynnik-w ekonomicznych i
rynkach papier-.w wartoSciowych

13.7. Ryzyko zwi Nzane z wykl uczeni em instrument - w fi
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodniez A 12 wust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego

finansowe Emitenta w okreSlonych przepisami prawa przypadk:

- zbywalnoSi tych instricsoment -w staga sifi ogran

- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrument - w,

- po upgywi e 6 mi esi ncy od dnia uprawomochienia sin post
obej muj Ncej l i kwidacjn jego maj Ntku, lub posterentggwi eni a ¢
upadgoSci z powodu braku Srodk-w w majNtku emitenta na za
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Wykl uczenie instrument-w finansowych 2z obr ot unapodstalvic er nat y wr
A 12 ust. 1 Regulaminu ASO r-wnied0:
- nawniosek Emi tenta, z zastrzeUeniem moUliwoSci wuzaleUnienia d

Emi tenta dodat kowych warunk- w,
- jelOeli Organi zator ASO uzna, Ue wymaga tego interes i bez

- wskutek oggdoszenial bmpadwp$ciypBriktuemwtdal aa eni a przez sNd wni
z powodu braku Srodk-w w maj Ntku Emitenta na zaspokojenie

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

- wskutek podjncia decyzji o pogNeg®nipw dEmiatl @entlaibz pirzrekmzp
czym wykluczenie instrument-w finansowych z obrotu moUe
pogNczenia, dniem podziagu (wydzielenia) albo z dniem prz

Przed podjficiem decywmjénto wyfkil uacrzseonviyuc hi nzstabr oawi e sOf g ami z a

dowol ny okres obr -t tymi instrument ami (A 12 ust. 3 Regul ar

Organi zator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takUe wupr e

finansowych Emitenta z obr ot u, j eOel i Emi tent ni e przestrzega zasad

Al ternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje | ub nienale

ASO, a w szczeg-lnoSci

- obowi Nzek sporzNdzeniaorropwr z&AIB®Oz &kmipd | Ordgpa&kruimneantt - w or az u
wyjaSnie® w zakresie dotyczNcym instrument -w finansowych
Emi tenta, jego organ-w lub ich czgdgonk- - w,

- obowi Nzek dokonama aUNd apruibd i &BQpaanalizy sytuazji finansowej i gospodarczej
Emitenta w zwi Nzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emite
zmi any przedmiotu |l ub zakresu dziagalnoSci pr otwacjd zonej p
finansowej lub gospodarczej Emitenta,

- obowi NzKki informacyjne (publikacja raport-w bieUNcych i o]

- przestrzeganie zakazu wudostihnpniania informacji zawartych
publikacj N,

- obowi Nzek powaorwnieagounoawy z autoryzowanym doradcN na UNdani

Zgodnie z A 17c wust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w pnazypadku
podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu-k ary pi eni i Un eg Ud ruiba ploami ynop inergi i Un
upomnienia:

- nadal nie przestrzega zasad | ub przepis-w obowi Nzuj Ncych
- nie wykonuje lub nienaleUycie wykonuje obowi Nzki emitent -
- nie wykonuje obowi Nzk - wodstavjiodd ok ylcthc nwas tn.i ey oRenqgul ami nu ASO

Organi zator ASO moUe wykluczyl instrumenty finansowe Emiter
Ponadto, na podstawie art. 78 wust. 2 Ustawy o obrocie w pr
alternatywnym systemie obrotu lub j es't zagroUony interes -hnawddNidamsijiwe, or gan
Nadzoru Finansowego -wst rzymuj e wprowadzenie instrument-w finansowyoc
systemie obrotu |l ub wstrzymuje r ozpoc zsiocwyemio bnrao touk rwessk anziaen yd
ni U 10 dni

Art. 78 wust. 4 stanowi, Ue na UNdanie KNF organizator ASO
finansowe, w przypadku, gdy obr -t ni mi zagralUa w spos-b
bezpieczceEst wu obr otu dokonywanego w tym systemie | ub powoduj e

W przypadku narusze@® przepis-w RozporzNdzenia MAR, okreSl aj

- identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wi a d o nirdofacji poufnych,

-prowadzenia | i st dooss tbhi pp odsoi aidnafjoNcnyacchj i poufnych,
-prowadzenia |ist czgonk-w organ-w Sp-gki i os-b z ni mi bl
przez te osoby transakcji kK.nstrumentami finansowymi Sp-g
KNF moUe wydal decyzji o wykluczeniu, na czas okreSlony | u

w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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W przypadku wykluczenia akcji Emi tenta z obrotu w ASO, i nw

papiery wartoSciowe oraz spadkiem ich wartoSci rynkowej

1.3.8. Ryzyko zwi Nzane z wydaniem decyzj.i o} Zawi eszen
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu

ZgodnieA 11 wust . 1 Regulaminu ASO, O rug ammoi Uzea tzoarw i Aelsti el r noabtry-wn eignos

finansowymi na okres nie dguUszy ni U 3 miesiNce, z zastrzel

- na wniosek Emitenta;
-jeUeli uzna, Ue wymaga tego interes i bezpiecze®Etwo uczes:s

Wprzypadkacho kr e Sl onych przepisami prawa Organizator Alternatywn
finansowymi na okres nie dguUszy ni U miesi Nc.

Organizator Alternatywnego Systemu moUe zawiesil obr -t i ns

Emitentniepr zestrzega zasad | ub przepis-w obowi Nzuj Ncych w Alter

lub nienaleUycie wykonuje obowi Nzki okreSlone w Regul amini e

- obowi Nzek sporzNdzenia i przekazani a rdarudgeleniaziaemoycho wi ASO
wyjaSnie® w zakresie dotyczNcym instrument-w finansowych
Emi tenta, jego organ-w |l ub ich czgdgonk- - w,

- obowi Nzek dokonama aUNd apruibd i Grageaanalizy sytuazji finansdv@&jd gospodarczej
Emitenta w zwi Nzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emite

zmi any przedmiotu |l ub zakresu dziagalnoSci prowadzone]j p
finansowej lub gospodarczej Emitenta,
- obowi Nzki informacyjne (publikacja raport-w bieUNcych i o
- przestrzeganie zakazu wudostnpniania informacj.i zawartych

publikacj N,
- obowi Nzek ponownego zawarcidaramaewWy na aAWNtddamy zowWa myami zat or a

Do terminu zawieszeni a, o kt-rym mowa powyUej, nie stosuj e
stanowi Ncego, i 0 czas zawieszenia nie molUe przekraczal trze
Paragraf 12 wust. 3 psrtzaendo wp o chjaft coinena sd e c yi 20 i o wykluczeniu
z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moUe zawiesi
zawieszenia moUe w takim przypadku przekroczyl trzy miesi N
Zgodnie z A tl17Z Riesdul a3mipnku ASO, w przypadku gdy Ewmitent ni
podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu-k ary pi eni iUnej | ub pomi mo nagoUen
upomnienia:

- nadal nie przestrzega zajsHdythbwpAS@pilsulw obowi Nz
- nie wykonuje lub nienaleUycie wykonuje obowi Nzki emitent -
- nie wykonuje obowi Nzk-w nagoUonych na niego na podstawie
Organi zator ASO moUe 2z awinansoimiEomitentaw ASOnst r ument ami f i

Art. 78ust. 3Ust awy o obrocie stanowi, UOe w przypadku, gdy obr -t
dokonywany w okolicznoSciach wskazujNcych na moUliwoSi =zag
bezpiecze@Estwa obrptszavniAsS Oi nasliebooe syemizatd® ASCe- na UNdani e KNF

zawiesza obr -t tymi instrumentami finansowymi na okres nie
W przypadku zawi eszenia obrotu akcj ami Emitenta w ASO, [

zmniejszeniem ichdkiggmnioSkiwantaeSsiparynkowej

13.9. Ryzyko zwiNzane z moUliwoSci N nagoUenia kar adn
przez Komisjn Nadzoru Finansowego

Komi sja Nadzoru Finansowego moUe nagoUyl kary administracy

wyni kaj Ncych z przepis-w prawa, a W szczeg:- tienpudiaziejiobowi Nz k

RozporzNdzeni a MAR.

Zgodnie z art. 96 Ustawy koaroif epriceingienRnMN BmUeentagolUgil wykonuj

nienal eUyckie, obokvi Nzych mowa w art. 10 ust. 5 (obowi Nzek

papier-w wartoSciowych do obsdot wyw o&i®tS& d@alzagwn.y n7 0s y(sotbeoniieN)z
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publi kacji informacij.i O zmi hiee ggodsir wgunaakMZ] oemmirt eistzyw wor
uprawnionych do udziagu w-W@d kwotyged&tBDOzBNOQchgw ni m)

W przypadku narusze@® przepis-w RozporzNdzenia MAR, okreSl aj

- identyfikacji, dokumentowaniaiprz ek azywani a do publicznej wiadomoSci inform
-prowadzenia |list os-b posiadaj Ncych dostip do informacj.i p
-prowadzenia |ist czgonk-w organ-w Sp-gki i os-b z ni mi bl
przez te osobytrans a k ¢ j i instrumentami finansowymi Sp-gki

KNF moUe nagoUyi na Sp-gkin karhn pieniAaOnN do wysokoSci do

kwoty osi Ngnifntej korzySci lub straty uniknintej w wyniku
Nie moUna zzygliryywykhuwystNpienia kt-regoS z opisanych powy
do Sp-gki. Skutkiem nagoUeni aoparcadmogosszacyantyghOtmo Ok ib:
pogorszenie sifA reputaciji Emdit ema ak umo gjNe@o nalgajtiywni e wpgy

13.10. Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N nagoUenia kary pi
Alternatywnego Systemu Obrotu

Napodstawie A 17c Regul aminu ASO, Organi zator Alternatywne

pieni A0UnN o wicso&k®S000 zg, jeUeli Emitent nie przestrzega

Al ternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje | ub nienale

ASO, a w szczeg-lnoSci

- obowi Nzek sporzNdz®ngani z eptrzreckvaizaA$@ kopi i dokument -w or
wyjaSnie® w zakresie dotyczNcym instrument -w finansowych
Emitenta, jego organ-w lub ich czgdgonk-w (A 15a Regul aminu

- obowi Nzek dokkagiama aUNd apruibd Or g-aanalizy sytuazjr finansév@jQ gospodarcze;
Emitenta w zwi Nzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emite
zmiany przedmiotu | ub zakresu d ntamlistdinegy Pagirszepia sywaxjd z o n e j p
finansowej | ub gospodarczej Emitenta (A 15b Regulaminu AS

- obowi Nzki informacyjne (publika-djd7r Reagutl awmi miue AOYych i o

- przestrzeganie zakazu udostfipmoanaah i bfetUNMagi¢h Zzawarepokw
publikacjN (A 17a Regul aminu ASO),

- obowi Nzek ponownego zawarcia umowy =z autoryzowanym dor ad
Regulaminu ASO).

13.11. Ryzyko zwi Nzane =z rozwiNzaniem | alorysowanaSni fAci em
doradcN, zawieszeniem prawa do wykonywania dzi e
doradcy Il ub skreSleniem autoryzowanego doradcy
doradc: - w

Zgodniez A 18 wust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

- rozwi Nzania | ub wyga Smiafncyinra duomoawdyc Nz paruzteodr yuzp §y wermw 3 | at (|
przypadku wydania przez Organizatora ASO zgody, o kt-rej

- zawieszenia prawa do dziagania autoryzowanhego doradcy w A
- skreSlenia autoryfrowapegatdoyadwgnych doradc: - w

Organi zator ASO moUe zawiesil obr -t instrument ami finansow
obowi Nzki Autoryzowanego Doradcy, jeUeli uzna, Ue wymaga
uczest.ni k- w

13.12. Ryzyko zwi Nzane z rozwi Nzani em laninatorenyrgnaulSni fici em 1

Zgodnie z A 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Syst
wygaSnifncia umowy z animatorem rynku, dztaBlBeiw pnimpadka 1
ASO | ub wykluczenia go z tego dziagania Organizator ASO
Emitenta do czasu zawarcia i wejScia w Uycie nowej umowy z
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2. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
MEMORANDUM

21. Wskazani e wszystkich os- b odpowi edzi :
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym

Za prawdzi woSi , rzetel noSi  zamiekzozompch ent Menfriandum nirifoomacyjamyenj i
odpowiedzialni s N:

1. Emitent - Huckleberry Games S.A. (dawniej Huckleberry Studio sp. z 0.0.) z s i e PdzramMu. Emitent
ponosi odpowiedzialnoSi za ws zMenbranduen Informaoyjnymacj e zami eszc z

2. Of e r u-jDéht Maklerski Capital Partners SA.z si edzi bN w Warpamwsie. o df ewiug Nziyal
za wszystkie informacje zawarte w Rozdziale 3.Me mor andum | nf or mamisji nym ADane o

22. OSwiadazeosi-b odpowi eadinformacje yzaviarte w
Memorandum Informacyjnym

221. OSwiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Huckleberry Games S.A. (dawniej Huckleberry Studio sp. z 0.0.) z siedzibg w
Poznaniu niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum Informacyjnym nie pominieto niczego, co
mogtoby wplywac¢ na jego znaczenie.

?@ij %m@dﬂ[

Patryk Bérowski - Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 10 pazdziernika 2016 roku

222. OSwi adeODémriruj Ncego

Dziatajgc w imieniu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. siedzibg w Warszawie niniejszym
oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki
stan, informacje zawarte w czesciach Memorandum, za ktére Oferujacy jest odpowiedzialny, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wplywaé na ich znaczenie.

I
Andrzej Przewoznik - Prezes Zarzgdu Pawet Bala - Wiceprezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 10 pazdziernika 2016 roku
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3. DANE O EMISJI

3. Szczeg-gowe okreSlenie rodzaj - - w, l i cz
emitowanych papi er - w wartoSciowych z WYy s
rodzaj -w uprzywilejowania, wszel kich og
praw z papier-w wartoSciowych oraz =zakb
dodatkowych

311. Rodzaj, liczba i wartoSi

Przedmiotem Oferty Publicznejs MkcjeSeriE-akcj e zwykge na okaziciel aOFmigtent a,
kaUdaiEw §NcznepoobliogANizeme] wart 026@00,00zgmi nal nej

3.1.2. Rodzaje uprzywilejowania

AkcieSeriEni e WwladHBen spos-b uprzywilejowane

3.1.3. Ograniczenia co do przenoszenia praw z i nstr umdimahs-owych

3.1.3.1 . Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji zawarte w Statucie Emitenta

Statut Emitenta nie z aooidogrzenostbaiamayedkcjiogr ani cze &

3.1.3.2 . Umowne ogranic zenia co do przenoszenia praw z akcji

Emitent nie posiada informacji o umownych ograniczeniach, kdot gczygyby przen®&pkieni a praw

3.1.3.3.  Ograniczeniaswobod y obrotu okReBSpomeN&zeni u MAR
Obr -t akcjami Emitzeniaompodk eRé&t mpay mMevzeni u MAR
Art. 4MAR wprowadza be zwykogystywhniayi rnzfackrama c j i p-ovu fmryySd h ,a r-kna - Be MAR

w szczeg- | ng8gi dminej ®sseoba znaj duje si fij w pwyskioardrafnsi tumga enjftiolir me
nabywaj Nc | ub zbywaj Nc, na wgdgasny rachunek lub na rzecz 0SSO0
finansowe, kt - rych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie i
zlecenia dotymemtwe gfoi narssowego, kt -rego informacja ta dotyc
przed wej Sciem dane|j osoby w posi adani e orzystywanianaamacji pouf nej
poufnej. Ten sam przepis zabrania ujawniania informacji poufnej.

Na podstawie art.19 ust. 11 MAR osohape gni Nca obowi Nz ki zarzNdcze (w rozumier
UEmi tenta nie moUe dokonywal Uadnych transakcji na sw-j ract
l ub poSredni okdildotiymstNcymentamivt egublnydhbEi nstrument -w poch
zwi Nzanych z ni mi instrument -w finansowych, przez okres za

rocznegolubSr - dr oczneglor e apwe dEmj t khtryma obbwivtladlb mp&da publ iczne
Osoby pegni Nce obowi Nzki zarzNdczmajoMNazalBebgbdbwiiSkek zp mwir

EmitentaorazKNFo kaUdej transakcji zawieranej na ilab whHhassmwymeadhuw
dguUOnmithnEa lub do instrument-w pochodnych bNd¥ innych pow
Takich powi adomi e® dokonuje sin niezwgoczni e .i nie p-¥Fniej

Za naruszenie przepis-w MAR gtr-orzei zoobsstzaenr Nh yw pzreosw aadwz osnaen kdcoj ip,
zgodnie z art. 30 MAR. W szczeg-lnoSci nasthipuj Ncych:

- nakazu zobowi Nzuj Ncego osobin odpowiedzialnN za naruszeni
oraz powstrzymania sifA od jego ponownego podej mowani a;

- wyr-wnania korzySci uzyskanych lub strat uniknintych w wy
- publicznego ostrzeUenia wskazuj Nce osobn odpowi edzi al nN
naruszenia;
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- maksymalnych administracyjnych sankc j i pieninUnych w wysokoSci CO naj mniej
uzyskanych |l ub strat wuniknintych w wyniku naruszenia, o i
- w przypadku osoby fizycznej i maksymalnych administracyjnych sankcjipieni i Unych w wysokoSci co

20. 750. WOQr z§ padk uart.nld (wykerzystylzania informacji poufnych) lub 2. 075. 6@0 z g
przypadku nar mssakedd sa-rkt .p eldnbi pNwi yNezhk i ),z ar zNdc z e

- wprzypadku osoby prawneji maksymal nych admini st iJagghnwchwysakloSjci pioem
62.250.000z ub 15 % c acgzknoywiht yocbhr ortoo wwpspbpadkawnajusze® art. 1

3.1.3.4. Ograniczenia swobody obrot u okr eS|l one wOfdtet awi e o
Obr -t akcj ami Emi tenta, jako akcjami sp-gki p o Bfercic znej podl

Zgodnie z art. 69 Ustawyo Of er ci e, kaUdy, kto:

-0si NgnNg lub przekroczyd 5 %B3Ys%, 09,0 %, 5 9%,5 % 0a%,b 02 59% %6 @03y%,l nej
wsp-gce publicznej

-posiadag, CO najmniej 5 %, 33'%%,%, 5 0%, %, 7 2B %5 | RS YW 0B 3 - | nej | i

sp-gce, a w wyniku zmniejszenia tego udziagu o38¥NgnNg odp
50%, 75% albo 90% |l ub mniej og-1nej |l iczby ggos - w,
-posiadag ponad 33% og-Ilnej l'iczby ggos-w i stan ten zmieni
jest zobowi Nzany zawiadomii o tym KNF oraz Sp-gki w termin
oddnia, wkt -rym dowiedziag sifn o takiej zmi anie lub przy zact
dowi edaziveiprzypadku zmiany wynikaj Ncej z nabycia lub zbycia
rynku regulowanym lubw ASO-ni e p - Fwtérmijie 6rdii £esyjnych od dnia zawarcia transakgcii.

Na mocy art. 69a Ustawy o Ofercie obowi Nzki okreSlone w art
l ub przekroczyd okreSlony pr-g og-1|lnej ynincazSly porgeoven aw zwd azrwz d

prawnego | ub poSrednim nabyci emorabkcjpir zypadkiu pualyl ipcawaj ggosu
papierami wartoSciowymi stanowi Ncymi przedmi ot zabezpieczel
kt - rego wneot armabwizpi eczeni e, ma prawo wykonywal prawo ggosu
prawa -w t akim przypadku prawa ggosu uwaUa sifi za naleUNce d
zabezpieczenie).

Zkoleinamocyart. 69bUst awy o Ofercie obowisNzokciz yorarj NS Iro nven i ve Ua rnta. p6od i

osi NgnNg Il ub przekroczyg okreSlony pr-g og:-l nej l'iczby g
instrument -w finansowych, kt-re:

- po upgywie ter mi nuaraakaodvwwl rugpScaiwnbieaz N | ub zobowi Nzuj N ich
z kt-rymi zwi Nzane sN prawa ggosu, wyemitowanych juU prze
- odnoszN sin do akcji emitenta w spos-b poSredni Il ub bezrg
skut kswrument -w finansowych okreSlonych w pkt 1, ni ezal
wykonywane przez rozliczenie pienifnUne.

W zawiadomieniu - zgodnie z 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie-pr zedst awi a sifn w szczeg-|lnoSci i
- dacie i rodzaju zdarzeni a powoduj Ncego zmianif udziagu,

-liczbie akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakgad
wog- |l nej | i epzrbzieed gigopsoo w mi ani e udziagu,

-podmi ot ach zal eUnych posiadah,Ncygclhkt akgine 3awdkiodei u nooswoyb a ¥
wykonywania ggos-w z akcji,

-osobyt rzeci e, z kt-rymi zawi adami aj Ncy zawar g umowi, kt -rej
wykonywania prawa ggosu,

-liczbie ggos-w z akcji, dawkadomcbninebyestn wsgfgadaj oy | u
posi adacz odpowiednich instrument-w finansowych

Zkoleiart. 87 ust. 1 Ustawyo Of er ci e stanowi, Ue obowi Nzki okreSlone w szc
-r-wnieU na podmiociezektocyydpsoRNgeSiohybwpustawie pr-g og-
zZz nabywaniem | ub zbywaniem kwit-w depozytowych wystawionyc

- na funduszu inwestycyjinym -r - wni eU w przypadku, gdy osidlgnprnoge bogbl pej
liczby ggos-w okreSlonego w tych przepisach nasthipuje w

fundusze inwestycyjne zarzNdzane przez to samo towarzyst.\
inwestycyjne utworzone pozaterytor i um Rzeczypospolitej Polskiej, zarzNdzane
-na alternatywnej sp-wWrciee U nwepsrt zcpya dley, gdy osi Ngnincie | ut
og-l nej liczby ggos-w okreSl onego posiadayrcihe mprakemjiis mgthc mmaise fipp
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alternatywne sp-gki inwestycyjne zar zNdalamer n@mrt zevn Nt sgo §
i nwestycyj niNnealteraatywne fumdasze inwestycyjne utworzone poza terytorium Polskiz ar z Nd z an e
przez ten sam podmiot;

-r-wnieUO na podmiocie, w przypadku, kt -rego osi Ngnincie | ul
nastfipuje w zwi Nzku z posiadaniem akcji przez osobni trzeci
tego podmiotu, w ramach wykonywania c¢zynno Sci polegaj Ncych na zarzNdzaniu
ten, jako zarzNdzajNcy, moUe w imieniu zleceniodawc-w wyko
z kt-rN ten podmiot zawargd umowin uprawniajNcN do wykonywan
-r-wnieU na pegnomocni ku, kt-ry w ramach reprezentowani a
wykonywania prawa ggosu z akcji sp-gki publicznej, jeUel
dyspozycji, co do sposobu gdgosowani a,
-r-wnielegNazmwszystkich podmiotach, kt -re gNczy pisemne | u
przez te podmioty akcji sp-gki publicznej |l ub zgodnego ggo
sp-gki, chociaUby tyl ko ljweldemami dryzan§ ppadni Mit - ovz ypromdg Nggi pow
obowi Nzk-w oraz na podmiotach, kt-re zawierajN takie poroz
zapewniaj Ncej gNcznie osiNgnifcie lub przekroczenie danego
-r-wnieU na pegnomocni ku niebindNcym firmN inwestycyjnN, upo
wartoSciowych czynnoSci zbycia |lub nabycia papier-w wartof¢
Obowi NzKki okreSl one w s zc zG@fgcielpmw$ ¢ iaajpdtistawietart. 876ust. 2 Urs + & wiy e @

w przypadku, gdy prawa ggosu sN zwi Nmanynalutzzarqqeextmwaaymaml war t
wpodmi ocie, kt-ry moUe ni mi rozporzNdzal wedug wasnego u:
Z kolei na podstawie art. 87 ust. laob owi Nz ki okr eS| on ©femiemawst &6j9N Urs-tvammiye @ w pr z
zmni ejszenia udziagu w og-I|lnej l'iczbie ggos-w w sp-gce pu
dotyczNcego nabywania akcj.i sp-gki p u bnym egromadgzeniul lubb zgodn
prowadzenia trwagej, paoltiatkykei wwozbne cNzKpu- Gzkei zmni ej szeni em udz
w og-lnej liczbie ggos- - w

Akcjonariusz sp-gki publicznej, czyli w s zcze gi-Nznkoi Secrm akc
przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji w przypad
grupn powi Nzanych akcjonariuszy) 90% og-Il nej | Oferziby ggos -
(przymusowy wykup). Zgodnie z nim akcjon ar i us z o wi sp-gki publicznej, kt-ry s
podmi otami od niego zal eUny mi l ub wobec niego dominuj Ncymi
nim porozumieni a, dotyczNcego wsp-|l nego n auboy warnzieak raokcczjyig |19u0
og-lnej liczby ggos-w w tej sp-gce, przysguguje prawo UNdar
posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie al
zgody akcjonariusza, do kt -rego skierowane jest UNdanie wykupu.
Zgodnie z treSci N @fertiea k7ics5j eu sah c id4N Usrntea wzyasot awem, do chwil i |j

byl przedmiotem obrotu, z wyjNtkiem przypadku, gady nabyci
ustanowi eni e zabezpieczenia finansowego W rozumieniu ust e
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91 poz. 871 z p- ¥n.

Naruszenie okreSlonego w art. 69 Ustawy o ©OfkerciesipNghi Beinae
przekroczeniu okreSlonego progu og-1|lnej Il iczby ggdgos-w powo
przez akcjonariusza prawa wykonywania ggosu z tych akcj.i
mowa w zdaniu poprz ed ni m, nie jest uwzglnidniane przy obliczaniu wyn
zgromadzenia.

Na mocy art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercieakcj onari usz nie moUe wykonywal prav
publicznej bidNcych przetdmboiemegoyuedafcienprapwnawnego powo
|l ub przekroczenie danego progu og-I|lnej liczby ggos-w, jeUel
naruszeniem obowi Nzk-w okreSlonych w art zakéfewykdnywaoid e i ust .
ggosu z akcji sp-gki publicznej, nabytych w wezwaniu po cen
okreSlonych w ®ferciee 79 Ustawy o

Przepis art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawyg 9NOWegNiczniwg giNczadmkai e
alternatywnym systemie obrotu spod obowi Nz k u7 4o gt geaj sCrea nuisa aweyz

3.135 Ograniczenia swobody obrotu okreSlone w przepisach o ochr

Nabywanie i obejmowanie akc j i Emitent a, podlega takUe ograniczeniom o
konkurenciji, kt - ra nakgada na przedsinbiorchn obowi Nzek zg
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Ochrony Konkurencij. i Konsument -w (UOKickK), djoe ketl-ir y&Nc zmayl
przedsifAbiorcy uczestniczNcy w koncentracij.i przekroczygd w
euro na terenie Pol ski lub 1.000.000.000 euro na Swiecie.
Obowi Nzek zggoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) pogNczenih Wiwvhckjlesamodzielnych przedsifnbiorc:- w,
2) przejwicsiaczeg- -l noSci poprzezheaapgSiedhiud] obilicpeSa&dnie]j

albo cznSci N jednego |l ub wifdcej przedsinbiorc-w przez | ec
3) utworzeni a przez przedsinbiorc-w wsp-lnego przedsinbiorcy,
4 nabycia przez przedsifAbiorcin czfASci mi enia innego przedsi

obr -t reali zowany przez to mienie w Kkt - rymkzoglgwisezke nz ed w-

przekroczyd na terytorium Pol ski r-wnowartoSi 10.000.000
Nie podlega zggoszeniu zamiar koncentracji, jeUeli przycho
nastNpil przejficie kontroli, kt -z elgto- rakgcg ea kcijdiN noab j ma =t N ibi
praw, nie przekroczyg w Uadnym z dw-ch | at obrotowych popr
euro.

Nie podlega takUe zggoszeniu zamiar koncentracjiytpcljeigaj Nc
finansowN akcji w celu ich odsprzedaUy, jeUeli przedmiotem
na wgasny |l ub cudzy rachunek inwestowanie w akcj e, pod war
roku od dnia nabytgitaicjraaz alemi e wykonuje praw z tych akcji,
wykonuje te prawa wygdgNcznie w celu przygotowania odsprzedalC

lub tych akcji. Prezes UOKIK na wniosek instytucji finansowej mo Ue pr zedgu Oy i , w drodze decy
instytucja ta wudowodni, Ue odsprzedalU akecji lub udziag- w
ekonomicznie przed upgywem roku od dnia ich nabycia.
Zggoszenia zamiaru koncefWNcadlicy doKomujzRedwspbiorey, przed
kontrol n, wsp-lnie wszyscy przedsinbiorcy bi or Ncy udzi ac¢
przedsi Abiorca nabywaj Ncy cznSi mi enia innego przedsinbi o
koncentracji powinno byl zako® zone nie p-Fniej ni 0O w ter mi
Do czasu wydania decyzj.i przez Prezesa UOKi K lub upgdgywu te
przedsinbiorcy, kt-rych zaswermi k,onschN ndbrawij Nz groid| cea awstgrgz y mea
koncentraciji. Prezes UOKiIi K wydaje w drodze decyzj.i zgodn
koncentracji. Wydaj Nc zgodi Prezes UOKi K moUe wodecwzj i r
zamierzaj Ncych dokonal koncentracji okreSlone obowi Nzki | ut
warunk - w. Ponadto Prezes UOKi K moUe, w drodze decyzji, nag
wchodzNcN w skgad Noxcreqgoon przerdsNdidvda orcy karfn pieni aOnN w wys
przecintnego wynagrodzeni a, jeleli osoba ta umySinie albo
ustalaniu wysokoSci kar pieni A0nycnho SRrie zoeksr elsQKisk ouw zeglE Hod nai z
naruszenia przepis-w Ustawy o ochronie konkurencij.i i kons.t
tejUe ustawy.

Obowi Nzek zggoszenia do Komisji Europejskie]j kaiNderemni @cj i
Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
posiada wymiar wsp-lnotowy, |jeUel:i gNczny Swiatowy obr - -t w
wi fncej ni 0 5 midznBURgbrorntazprizypadaj Ncy na Wsp-lnotia, k al
zainteresowanych przedsifAbiorstw, WYy Nnos.i wi ncej ni 0 250 1
przedsifAbiorstw uzyskuje wifdncej niU dwienarWepi kenewdi whj §tlo
i tym samym paEGstwie czgonkowski m. Koncentracj a, kt-ra nie
wsp-lnotowy, w przypadku, gdy gNczny Swiatowy obr -t wszystk
2,5 mld edym,i zwchkhataj mniej trzech paGstw czgonkowskich §N
przedsifibiorstw wynosi wi ncej ni 0 100 mln euro i w kaUOdym
dw-ch zainteresowanych przedsimihhbi eustow wymasigNeizingejobmri-U
Wsp-Ilnotn, kaUdego, Z CO najmniej dw-ch zainteresowanych |
chyba, Ue kaUde z zainteresowanych przedsifAbiorstw uzysku,j
przypadaj Ncych na Wsp-Inoti w jednym i tym samym pa@stwie
Koncentracje o wymiarze wsp-Ilnotowym zggdgasza sin Komisji
oggoszeniu publicznej oferty przejinciani abmolbgci uwhioatUrdb

gdy zainteresowane przedsifnbiorstwa przedstawiaj N Komisji
publicznej of erty przejnci a, gdy podagy do publicznej wi
warunki em,erUzzomraanmumowa | ub oferta doprowadzi aby do koncent
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Koncentracje sN oceniane celem stwierdzeni a, czy sN one zg
oceny Komisja uwzglndni a:

-potrzebin zachowani akionkozwaojcyii skat esecpnéjnym rynku, zZ punkt
struktury wszystkich danych rynk-w oraz konkurencij.i ze st
l ub poza ni N;

-pozycjn rynkowN zainteresowanyanlmprczedsiiibii omrasntsw wdlr, a noiUd h
dl a dostawc: - w i uOytkowni k-w, ich dostip do zaopatrzenia |
na rynek, trendy podaUy i popytu w stosunku do wgaSci wych
koG owych oraz rozw- j postfAipu technicznego i gospodar czegoc
dl a konsument - w i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.
Koncentracjn, kt-ra nie przeszkadzagaby zndubznbznejjegok ut eczne
czfiSci, w szczeg-lnoSci w wyniku stworzenia | ub umocnieni
wsp-lnym rynkiem. Koncentracjn, kt-ra przeszkadzagaby znac:
znacznej j e gzoc zcezgn-Qcnio,Scw sw wyni ku stworzenia lub umocnieni
niezgodnN ze wsp-lnym rynki em.

3.1.4. Ustanowione zabezpieczenia

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach Serii E.

315. Obowi Nzek Swiadcze@ dodat kowych

Z posiadani em SeriaEmied jzesAtkcjwi Nzany obowi Nzek jakiegokol wi el
ani innych os-b
3.2. Cele emisji, kt -rych realizacj. maj N s ¢
wraz z okr a%loavminem wli el koSci wpgyw-w, o0
cznSl tych wpgyw-w bndzie przeznaczona
cel - w, oraz wskazani em, czy cele emisji
Akcje Serii E bndN opgJacane wygdgNcznie w fiorSmirei ipiE nw fnvynsedk
4,0 mln z§ Emitent planuje przeznaczyl g §ienwntécknolagiaVRpr epr odu
Arena - Edengr ad oraz Stay Hungry. Gry wydane bAndN na komputer
PlayStation4orazMi cr osoft XBox One. Niewielka czeSi Srodk-w z emisj

na rozw- j gry kompuwerpowrj eEHehgjadych dodatk-w do gry

33. GNczne i w podziale na tytugy okreSl e
zaliczonedo szacunk owych koszt-w emisji

GNczne koszty Oferty Publiczr]ej i podwyUszenia kapitagu zal

poniesie Emitent285M800p@%ane sN na

W szczeg-lnoSci sN to koszty, kt-re bAdN ponoszone tytugem:

- przygotowaniaiprze pr owadzenia oferty: 245.000 z39

- sporzNdzenia memorandum informacyjnego, z uwzglfidnieniem

- promociji oferty: 20.000 zg
Koszty te pomniejszN kapitagdg zapasowy Sp-gki domwvpadkdlSci
akcji, a ewentualna pozostaga ich cznSl. zostanie zaliczona
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3.4. OkreSlenie podstawy prawne | emi sj i p af
wskazaniem:

341, organu l ub os-b uprawni onych demipgod) npapi ede avy
warto Sci owy c h

Uc h wavgredmiociepodwy Uszenia kapitagu zakgadow®&SeicEp&jigWwanet a w dr o
Zgromadzenie Emitenta.

34.2. daty i formy podjBmiajdepgapjer-w wartoSciowych,

j ej treSci
Akcje SeriEemito wanena Nbodst awi e3NWZh 8§ \j ki r ver zdenSnabka. 2 01 6
TreSi uchwadgy jest nasthpuj Nca:

Uchwaga nr 3
z dnia 2204arake Sni a
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
HUCKLEBERRY GAMES S. A. z siedzibN w Poznaniu
w sprawie podwplszemigdalawir zez e miwgijodze sabskeypdjiotveasejz i E
wygNczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonari usz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HUCKLEBERRY GAMES €. A. z si
Al

1. PodwyUsza sifi kapitag zakgadowy Sp-gki o kwotn nie wifks:
kwoty 102.000 z§ (sto dwa tysiNce zgotych) do kwoty nie \

zgotych).
2. Podwy Uskamiittagu zakgdadowego Sp-gki nastNpi w drodze emis]|
akcji na okaziciela serii E o wartoSci nominalnej 10 gr (
3. Akcje serii E zostanN w cagoSci p o k r y d ezarejgstr@wariem mi pieni
podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp- gki
4. Akcj e serii E bridN papi er ami wartoSci owymi ni eposi adaj
dematerializacji w rozumieniu przepis-w ustavagsoymidni a 29 |
5. Emi sja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze sul

r
maj Ncej charakter oferty publicznej, o kt-rej mowa w art.

i warunkach wprowadzani a i nstrument -w finansowych do zorgani zowaneg
n

6. Akcje seridi E bAdN uczestniczyl w dywidendzie na nastipuj
A akcje serii E wydane | ub zapisane po raz pierwszy na ra
dywidendy wustalonym w wuchwale Walnego Zgromadzenia w spra
dywi dendzie poczNwszy od zysku za poprzedni rok obroto

poprzedzaj Ncego bezpoSrednio rok, w skne porgzrpierasgycnpe t ez 0 ¢
rachunku papier-w wartoSciowych;

A akcje serii E wydane | ub zapisane po raz pierwszy na
przypadaj Ncym po dniu dywidendy ustalonym w uchwal e Waln
uczestni czN w dywidendzie poczNwszy od zysku za rok obrotoc
zapisane po raz pierwszy na rachunku papier-w wartoSc

obrotowego.
7. Walne Zgromadzenie upowaUniiaa ZwesrzzeN&ki 8- gkzii adg@ Ep md jeizd i d n
niniejszej uchwagy, a w szczeg-lnoSci do:

a. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E,

b. okreSlenia terminu otwarcia i zamknificia subskrypciji a k
ot war ci a ciasulzsskrypd{i akcjirserii E,

c. dookreSlenia wszystkich niezbhidnych warunk-w subskrypcji

d ustalenia zasad przydziagu akcji serii E,

e. dokonania przydziagu akcji serii E,
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f. podjhncia wszelkich dziaga®@ zakGisédiBonych z emisjN i przydzi
g podjncia innych czynnoSci ni ezbindnych do wykonania nini

8. PodwyUszenie kapitagu zakgadowego nast Npi w granicach okr
l'iczbie akcji objAatych w drodze subskrypcji otwartej.

9. ZarzNd Sp-gki przed zggoszeniem podwyUszenia kapitagu
oSwiadczenie w trybie art. 310 A2 w zwiNzku z art. 431 A7
Sp-gki .

A2.

1. Po zapoznaniu sifn rzzNdiuseSp-Ngkoipiuzias azdani aj Nc N przyczyny po
akcjonariuszy Sp-gki prawa poboru akciji ser i E, dziagaj
pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Sp-gki prawa pobor

2.0pinia ZarzNdu Sp-gki, o kt- -rej mowa w ust. 1, brzmi | ak
dotychczasowych akcjonariuszy w zwi Nzku z emisjN akcji se
Sp-gki, kt -re to dpel amsyz yzsatkkd amd aypN\r opwazdez eni e akcj i Sp-gki
systemie obrotu organizowanym przez Giegdn Papier-w Warto
oraz pozyskanie strategicznych inwestor -w,p-d@Xinkipokty sikym,
zostanN Srodki niezbnindne do realianacji zagoUonych cel -w e

A3

W zwi Nzku z podwyUszeniem kapitagu zakgadowego Walne Zgr on
ust.1 Statutu Sp-gki nadaj Nc mu nowe brzmienie:

A.Kapitag zakgadowy Sp-gki wynosi nie wifcej ni U 122.000, 00
na:

a)260. 00 (dwieScie szeSidziesi Nt tysifcy) akcji uprzywile
0,10 PLN (dziesifnl groszy) kaUda,

by 260. 001 (dwieScie szeSidziesi Nt tysificy jeden) akcji zw
PLN (dziesifnl groszy) kaUda,

c) 499. 999 (czterysta dziewiflidziesi Nt dziewifnl tysificy o
okazicielaserii C o wartoSci nominalnej 0,10 PLN (dziesifal gr
dnie wifncej niU 200.000 (dwieScie tysifncy) akcji na okazi
groszy) kaUda. o
A4,
Uchwaga wchodzi w Uycie z dniem wpisania do rejestru.

35, Wskazani e, czy ma zastosowanie prawo p
akcji przez dotychczasowych akcjonarius
wygNcze® |l ub ogranicze® tego prawa

Prawo poboru Akcji SeriiEz 0 s twayfjoNc zone ndchowd$NWEF Sp - §ai wzr zdenSnroka 2016

3.6. Oznaczenie dat, od kt - -rydywidendziej 2 ucze.

wskazaniem waluty, w jakiej wypgacana b
Akcie SeriEbfidN uprawnial do dywidendy na nasthihpuj Ncych warunkac
a. Akcje SeriEwydane | ub zapisane po raz pierwszy na rachunku pa

dywi dendy wustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w spr a
poczNwszy od zysku za poprzednyiczrnoka orborkout oonyr, o ttozwe.g oo dp o
bezpoSrednio rok, w kt-rym akcje te zostagy wydane | ub :
wartoSciowych,
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b. AkcjeSeriEwydane | ub zapisane po raz pierwszy na praadcahjufhckyum pap i
po dniu dywidendy wustalonym w uchwale Walnego Zgromadzen
dywi dendzie poczNwszy od zysku za rok obrotowy, w kt-ryn
pierwszy na rachunku pzampddnial styczmategb rokd obromwege. h ,  t

Dywi denda bnAndzie wypgacana w zgotych.

3.7. Wskazaniepraw z oferowanych papier-w wart
oraz podmiot-w uczestniczNcych w ich re
Emitenta Swiadcze@ahplUenzalWnesh, odpowi ec
tych podmiot-w wobec nabywc-w oraz Emit

Akcjonariuszom przysgugujN w szczeg-IlnoSci nastfpuj Nce pr a\

3.7.1. Prawo do dywidendy

Akcjonariusze majN prawo do dywi Eagamyunyw sprawpzddniu findnsowymd z i agu w

zbadanym przez bieggego rewident a, kt-ry zosta§ przeznacz
rozdziela sin w stosunku do I|liczby akcji. Prawo do dywi der
prawa do dywi dendy (zwanym takUe dniem dywidendy), okreSlonyn
Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwaga ZWZ okreSla takUe d:

t adna z akcji Emitenta nie jest uprzywilejowana co do dywidendy. Akcje SeriEt ak Ue Ni epbéadwi | ej owan
co do dywidendy.

372. Prawo do udziagu w Walnym Zgromadzeni u i prawo g/
Na podstawie art. 412 ksh.k aUdy akcjonari iszymoWe Wat¢ ngsntorf @rzo maykodearyiwa |

prawo ggosu osobi Scie lub przez pegnomocnik: - w.

Zgodnie z art. 412! ksh. pednomocnict wo powinno byl, co do zasady wudz
ni ewaUnoSci, przy czym pegnomocnictwo do uczestniczenia

wykonywania prawa ggosu wymaga udzeiketlreomiiaczma | pi Smi-ggkhutput
obowi Nzana wskazal akcjonariuszom, CO naj mni ej jeden spos
komuni kacji elektronicznej o udzieleniu pegnomocnictwa wW p
Art.4122ksh.okr eS|l a, (tei w zoggonenko & ar zNdu i pracowni k sp-gki nie m
zgromadzeniu, ale zawiera teU przepis szczeg-lny stwierdzaj
Stanowi takUOe, Ue jeUeli pegnomojckni kpiuebnh incaz nweag | nyens tz gerzojnoandezke
rady nadzorczej, l'i kwi dator, pracowni k sp-gki publicznej I
zaleUOnej od tej sp-gki, pegnomocnictwo moUe umpmadztini al do 1
Dodat kowo taki pegnomocni k ma obmai Nezawc w | akvali il c zarkac§ win aws ki
istnienie bNdF¥ moUliwoSi wystNpienia konfliktu interes- w.

poza tym ten szeegrigk|l ma pddPmwomzek ggosowal zgodni e z i ns

akcjonariusza-mo c od awc i .

Zgodnie z art. 406*k.sh.pr awo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp- g}

akcjonariuszami sp-gki na szesnaScie dni przed datN wal nego
Dzi e rejestracij.i uczest niavmionyaeh z akcjiWeZokazigetat akgji encermych.i ty dl a upr
Na podstawie Art. 406°k.sh.upr awni eni z akcji i miennych oraz zastawnicy i
ggosu, maj N prawo uczestniczenia w WZ sp-ngjlidniwprejdsttaiicznej , |
uczestnictwa w WZ.

Art. 406% ksh.st anowikcj Oaami usz sp-gki publicznej posiadajNcy zd
rachunku papier-w wartoSciowych zamierzajNcy uczestniczyl
rachunek papier-w wartoSciowych z UNdaniem wystawienia imienne
Na UNdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na o
wskazana cznSI l ub wszysmhn&i pegq&kcjachamljepapowane wartoSci
moUna zgg§osil nie wczeSniej niU po oggoszeniu o zwodaniu W

dniu rejestracji uczestnictwa w WZ. Wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na okaziciela do
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uczestnictwa w WZ sp-gki publicznej sporzNdza KDPW i przek
WZ.

Wszystkie Akcje Seri Eb ANl a k ¢ j a mi - Uzavdyakagnyi mih  nw ej @kiidkzd lewipreywilejewamasw b
szczeg-cbhdog§aisu

Przepis art. 413 k.s.h., zgodni e, z kt-rym akcjonariusz nie moUe ani 0s
pedgnomocni k innej osoby ggosowal przy powzifAciu uchwag dot
jaki egokol wi ekziteylteuniua, aab stoylmu tuadr i um, zwol nienia z zobowi Nza
nim a sp-gkN nie ma zastosowania do sp-gki publicznej W Z &
akcjonariusza w sprawach dotyczNgypbgnpemocoskhbgm macpbawr N:
akcjonariuszowi-mocodawcy okolicznoSci wskazuj Nce na istnienie bNdF¥
Udzielenie dalszego pegnomocnictwa | epsd g nwynjoltenziokn ema ao bdoond a
ggowad zgodnie z instrukcjami -mdzodéawaodymi przez akcjonarius
W okresie, gdy akcje sp-gki publicznej, na kt-rych ustanowi
papier-w wartoSciowych w domu makl er plaipmelrubv walr & mkKw i prwoy veac
ggosu z tych akecji przysgudgsh)e akcjonari uszowi (art. 340 A

W zwi Nzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu

-UONdania wyboru Rady Nadzorczej oddzi el ny mi grupami, nawet
Rady Nadzorcze&jgh(-aatwnidB85§elh 8kcjonariuszy, reprezentuj Ncyc
kapitagu zakgadowegaewypowi Raeywy Nglizdopkonany przez najblicC
oddzielnymi grupami;

-UONdania wydania odpis-w sprawozdania ZarzNdu z dziagal nno!
odpi sem sprawozdania Rady NadzoacwmejpofFazepphai L5bdriggpgnpe
A Ws.h);

-zwogania NWZ i wyznaczenia przewodniczNcego tego zgroma
reprezentuj Ncym, co najmniej pogowi kapitagu zak@wdowego |
399 ksh}p

-ONdania zwogania NWZ i umi eszczenia okreSlonych spraw w
akcjonariuszom reprezentuj Ncym, co nalshyijeegUell/i2 0z akSa pw ttaedrum
dw-ch tygoidaniprozdeddsn awi enia UNdania Zar zNdowi nie zostani
upowaUnil do zwogania WZ akcjonariuszy wysthpuj Ncych z tyn
-UONdania umieszczenia okreSlonych spraw w porzNdku obrac
akcjonarius zom reprezentuj Ncym, CO najmniej 1 k.&H) . k atpN dtaangiue zva k
przypadku sp-gki publicznej powinno zostal zggoszone Zar z
terminem WZ;

-zggas zparnzieaz (akcj onar icuzsrzyc hs pr-ejperke zpeunbtluij Ncych co na) mni ej 1
projekt-w uchwag dotyczNcych spraw wprowadzonych do por zN
wprowadzone do porzNdku obrad. Sp-gka ma obowichhzweaky miae z wg «
swej stronie intekwshd;towej (art. 401 A 4

-zggaszania przez kaUdego akcjonariusza podczas WZ projekt -
porzNdku obr aksh(;art. 401 A 5

przegl Ndania |listy akcjonarniustzwa uwr W&nioomygc HJNdlanuazedpi s
koszt-w jego sporzKNghgenia (art. 407 A 1

-UONdania wydania odpisu wniosk-w w sprawach objnAatych porzN
WzZ (art .kshp7 A 2

-ONdani a t awaniz(gn42@ARdks.lo);
przegl Ndania ksifhngi protokog-w WZ i ABNslni a wydania odpis-

-zaskarUenia uchwag Walnego Zgromadzenia, w przypadku, | eSI
dobrymi obyczajamiigodz Nca w i nteres sp-gki lub majNca na celu pokrz
moUe byl na meshyaakar(Uéma w drodze wytoczonego przeci wko

uchwadgy. Prawo do wytoczeni a pow-dztwa o} uchyl enie uch
akcjonariuszowi , kt - ry ggosowag przeci wko ualpzzdiw,, a po |j
akcjonari uszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziagu w
naWzZ-j edynie w przypadku wadli wego zwogania WZ lub teU powzi
obrad;

- wytoczenia przeciwko s p - §ce pow-dztwa o stwierdzenie niewaUnoSci ucl

podstawie &sh.. Z4g2o5dnhile z A 3 tego artykugu pow-dztwo o st
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sp-gki publicznej powi nno byl wdinéesi ge¢ wogiesmiemia,tntedpi
w terminie roku od dnia powzifAcia uchwagy, przy czym (na
wygNcza moUl i woSci podniesienia zarzutu niewaUnoSci wuchwasg
-prawo do udzielenia pmaepi ZdoziNdzRBpygkispnaw objAtych por z
A -3ksh). ZarzNd jest zobowi Nzany wudzielil akcjonariuszowi

dl a oceny sprawy objntej por zNdki em o tenisindormadia przypadku,p o wi ni en
gdy moggoby to wyrzNdzil szkodi sp-gce albo sp-§ce z niN
szczeg-lnoSci przez wujawnienie tajemnic technicznych, hand
przypadku, gdy wudzielenie informaciji moggoby narazil czgonka Z
cywilnoprawnej l ub administracyjnej. W uzasadnionych przyj

nie p-Ffniej ni U w termkoi®E zéwi at WFodni od dnia z

-prawo do zgoUenia wniosku do sNdu rejestrowego o zobowi Nza
gdy odm-wiono mu ujawnienia UNdanej kshnf or macij i podczas obr

3.7.3.  Prawo poboru w ofertach subskrypcji papie r-w wartoSciowych tej s ame|j

Zgodniezksh.akcj onariuszom przysguguje prawo pierwsze@Gtwa do o
posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zlashhaokwaj noinua rwyursozg -mwo, J
zost al pozbawiony tego prawa w cziSci lub w cagoSci w intere
CO najmniej czterech piNtych ggos- w. Przepisu o konieczno$
stosuje sifi, gdy uckhawaigtaa gou pzoadkwiyaldsozveengiou st anowi , Ue nowe ak
przez instytucjnin finansowN (subemitenta), z obowi Nzkiem

umoUl i wienia im wykonania prawa poboru nachwaragmkasdhmnoki e SI
nowe akcje majN byl objhte przez subemitenta w przypadku,

obejmN cznSci |l ub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawi e
w przypadku, gdy zost ago t o zapowiedziane w porzNdku obrad Walnego Z
pisemnN opinifn uzasadniajNcN powody pozbawienia prawa pobo
spos-b jej wustalenia.

374. Prawo do udziagu w nadwyilkhdacjh w przypadk

Zgodnie z art. 474 ks.h. akcj onari uszom przysguguje prawo do wudziadgu
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku | ej
w stosunku do dokonanychpr zez kaUdego z nich wpgat na kapitagdg zakgadowy

Statut Sp-gki nie przewiduje Uadnego uprzywilejowania w tyr

38. OkreSlenie podstawowych =zasad polityki

dywi dendy w przyszgoSci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Polityka w zakresie dywidendy w pierwszej kol ejnoSci bndzi
finansowej oraz kapitagu niezbindnego do rozwoju jej dzi agal
tadneak cj e Emitenta ni ecosiddywidenrdz y wi | ej owane

3.9. |l nf or macj e 0 zasadach opodat kowani a d

posiadaniem i obrotem papi er a mi wa I, W bty evskazaniemi
pgatni ka podat ku

391, Opodatkowanie dochod-w z dywidendy wuzyskiwanych j

Opodatkowanie podat ki em dochodowym od os-b fizycznych przychod-w z
nastipuj Ncych zasad, okreSlonych przez przepisy ustawy o f
pdof):
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1) podstawN opodatkowania jest goaagywpdewndl;d otrzymany 2z tyt

2) przychodu z tytugu dywidendy nie gNasywdmicth »kdedSH ohaymih o
Ustawy pdof,

3) podatek z tytugu dywidendy wynosi 19 %,

4) pgatnikiem podatku jest podmiot wypgJgaNay Ncwpchywekliepamp, e

wartoSciowych osoby fizycznej, kt-rej wypgdacana jest dywi
Osoby fizyczne maj Nce miejsce zamieszkania poza terytorium
(przychody) z dywi dend od os-mbprzawrzWdh nma jtNecryyctho r $ iuend zP obl
anal ogicznym zasadom opodatkowania jak podmioty posiadaj Nc
uni kaniu podw:-jnego opodatkowania nie stanowi N inaczej

39.2. Opodatkowanie dochod-w 2z dyhmprzezesoblyyrawneg y s ki wanyc

Na postawie ar t . 22 wust. 1 Ustawy pdop podatek dochodowy od doc
prawnych maj Ncych siedzi PaskibsbakargsNd wawysoko8ci um9% uzys.|

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy pdopz wo |l ni one od podatku dochodowego sN dochod

sp-gek akcyjnych, jeUeli spegnione sN gNcznie nastfipuj Nce
1) wypgacaj Ncym dywidendi oraz inne przychody z tytugu udzi
siedzibn lub zarzNd na terytorium Pol ski,

2)uzyskujNcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przy
o kt-rych mowa w pkt 1, jest sp-gka podlegaj Nca w Polsce
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym
na miejsce ich osi Ngani a;

3y sp- gka, o kt-rej mowa w pkt 2, posiada bezpoSrednio nie r
w pkt 1;

4) sp- gok &k,t - rej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z o0}
swoich dochod-w, bez wzglindu na ¥r-dgo ich osi Ngani a.

Art. 26 ust. 1f Ustawy pdop st anowi , Ue zastosowanie powyUszego zwolnien
dostarczenia przez podatnika pisemnego oSwiadczeni a, UOe w
zostagy warunki okreSlone w art. 22 wust. 4 pkt 4.

Pgatni kiem podgo kad doshbbdpwawnych z dywidend jest sp-gka wy

Osoby prawne ni e posiadaj Nce siedziby lub zarzNdu na ter
(przychody) z dywi dend od os:-b prawnych maj NppdhegajeNzib
analogicznym zasadom opodatkowania jak podmioty posiadaj Nc
uni kaniu podw-jnego opodatkowania nie stanowi N inacze|j

393. Opodatkowanie dochod-w os-b fizycznych ze zbycia

Przedmiotem opodatkowani a j est doch-d ze zbycia akcji. Pgatnikiem te
podatek potrNcany u Fr-dga).

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody wuzyskane na terytorium Rzeczpo:
zbycia papier-w wartoSciowych podlegaj N podat kowi dochodow
Dochodem, o kt-rym mowa w art. 30b wust. dhddtwwyzypdlodnyghes
tytugu odpgatnego zbycia papier-w wartoSciowych a okreSl ony

Po zako®zeniu roku podat kowego dochody =ze zbycia akcji
obowi Nzany wykazdht wowgmpaoi kt ppym mowa w art. 45 ust. 1la p
obliczyl nalelUy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy

W przypadku dochod-w uzyskiwanych przez osoby zagraniczne n
wgaSeccihw um-w w sprawie unikania podw-jnego opodatkowani a.
zastosowani e st awki podat kowej , wyni kaj Ncej z um-w zapob
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji,
wydanego przez wdaSciwy organ administracij.i podat kowe|j

PowyUsze informacje nie dotyczN przypadk-w, gdy odp§atne =z
z nich wynikajNcych nastipull eof@cir agnaspopaowaedizonej dziaga
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3.949. Opodatkowanie dochod-w os-b prawnych ze zbycia al

Zgodni e z UstawN pdop przedmiotem opodatkowania jest t ak!(
pomiidzy przychodem a kosztami | egotsanzpodatiik(nié¢jesttogodp@k ni ki em
potrNcany u ¥Fr-dga). Doch-d uzyskany ze zbycia akcji gNczy
na zasadach og-1l nych.

3.95. Podatek od czynnoSci cywilnoprawnych (pcc)

Sprzedal papier-w war tooSdiad kypwormanp asd lpeodat ki em od czynnoSci
ustawy z dnia 9 wrzeSnia 2000 r. o podatku od czynnoSci cy
poz. 649). Stawka podatku, okreSlonatwSarttra@nsakcjil. pkt 1

W mySl art. 9 pkt 9 sprzedaU praw maj Ntkowych, bAndNcych i n:
- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
-dokonywanN za poSrednictwem firm inwestycyjnych |lub zagran

-dokonywanN w ramach obrotu zorgani zowanego,

-dokonywanN poza obrotem zorgani zowanym przez firmy inwesty
prawa te zostagy nabyte przez te firmy w ramach obrotu zor
stanowi N czynno&ciwelywi bmepzawadatku od czynnoSci cywilnopr
Dodatkowo, na podstawie art. 2 pkt 4 , opodat kowaniu podatkiem od czynnoSci c
czynnoSci prawne, jeUeli przynamniej jedna ze osdtrriichnnyzc ht yt u
przepis-w jest:

-opodat kowana podatkiem od towar-w i wusgug lub

-zwol niona od tego p-oniafitdkzuy, ianmwwmni Stpkizeda Uy wudziag-w i a k
handlowych.

310 Wskazanie stron um-w o subemisNifouwu
Il stotnych postanowie®& tych um- w, w
takie umowy

3ugc
prz?

W zwi Nzku wblOfcezzrt NN BPmi t ent nie zaward Uadnych um-w w przedm
inwestycyjne;.

311. OkreSlenie zasad dys tpraypbiuecrj-iw ow aerrtoowSacniyoc

3.11.1. Osoby,do kt - -rych ki erfetwana jest O

Oferta Publiczna jest kierowanadoo s - b f i zy c prawpycti, joesdnbost ek organizacyjnych
osobowoSci - peazawbefdnych Oferta Pibliczna @owadzona jes t wygNczni e na ter.y
Rzeczypospolitej Polskiej.

Osoby dokonuj Nce z 8giiEs - w $ ac A &sgby mgran8zne (nierezydenci) powinny-d zi agaj Nc
we wgasnym-siprtaeawdezsiile czy w zwi Nzku 2z n alwOfemieaPublioznepniezez ni e
naruszaj N obowi Nzuj Ncych je przepis-w prawa.

3.11.2. Terminy ot war ci a i zayrBubligzieci a Of er t

Of erta Publicginda z aedpoesdxfpdgd emubal i cznej wi adomoSci Me mor and |
wdniul0 paFfdz20l6rokka PosreyegolSee zwi Nzane z OfertN Publiczn
wskazanych poni Uej terminach:
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CZYNNOSL TERMIN
Budowa Ksingi Popytu 10 pa¥dzi3egrarfidkka e r ndolkgaz. 2700) 6
Podanie do publ i cziEmigyjnevi ado 13p a ¥ d z ia20i6npolgodz. 17)

Przyj mowani e ZaSeiiE-w na Akc 14-24pa¥dzi 20i6ni k a

Dzi e® Przy GaiiEagu Akcj i 25pa¥dzi 20i6ni k a

Zwr ot nadpgaconych kwot 28pa¥dzi 20i6ni k a

3.11.3. Zasady, miejsc aiterminy skgadani a zapimiw pwhbkzaemia zapisem

3.1131. Proces Budowy Ksingi Popytu

Skgadani e zapSesiEwoshahkej poprzedzone procesem Budowy Ksingi

wzi Ni udziag wszyscy I nwestor SegriEzReklardcie Zaspntvanées mwadryica e @b jAk
Akcji Serii E (Meklaracied biadN mi agdy chat ak tzenra praypabkiissakosptowania przez
Emitenta podanych w Dekl aracji warunk-w |l nwestor zobowi Nzuj e s
okre S| onej w Dekl aracji i. po wskazanej w niej cenie

Deklaracja zgoUona przez Inwestoep bpJ-8c eri@a@sg o wNrsfoikme§cz n N
gNcznej wartoSci Akcji Serii E, kt-rych objficie Inwestor de
W przypadku, g duprzypmowania ReglaracjzZiiaci nt er e s o wa RkcjaSer® B gorpabliceng)

wi adomoSci zostanie udosthnpniony kAgeBgljdar Meimdbrpnded Udwssh
Aneksu, moUe j N anul odwaobocaych bde rdmiina eiedZoAmaksup n

Na podstawie Ksiifngi Popytu wysgane zost aSerNE.Napzeisgaé&ni a do

uczestnictwa w procesie Bud owy Ksi figi Popytu OferujNcy moUe r- -wnieU wys
dodat kowe zapr omzapisuinaAkdgeseriiEglordeenst or om, do kt-rych wysgdane z
AkcieSeriEzost anN przydzielone zgodnie ze wskazanN w nim |iczbN
zapisu i opgacenia go w naleUnejadckavjoNdyem =P SqricsaoashhamNe nwe s
przydzielone uznaniowo.

Formularz Deklaracji Zai nt er e s o wa nAkcii SeflitEjziaoviagmy jest w ZagNczniku nr ¢
Informacyjnego. W okr esi e Budowy Ksingi Popytu kaUdyDeklaad onjtierws owan
Punkcie Obsgugi Kl'ient -w wskazanym w ZagNczniku nr 5 do Mer

3.11.3.2 . Zapisy na Akcje Serii E

Zapisy na Akcie SeriEpr zyj mowane b Enidyjnep ustal@hejpioe zako E zeni u procesu Buo
Popytu i podanej do publicznewtwkadammoScipos - b, w jaki zostago wudo
Informacyjne.

Zapisy na Akcije SeriEpr zyj mowane bndN

1. WPunkcie Obs §afgeir uklKapemgtakoe SeriEmo Ue byl t akdfee pujzecegminy
lub kurieremnajegpadr es pod warunkiem opJacenia go z skhadajkNc @jr ow
Zapis na Akcje Serii E przez bank krajowy.

2. We wszystkich Punkt acczhg oObks- w gK o nksloirecnktt-awr YOé ler Uj Btaga awar t
ZagNaznsi kdo Memorandum I nformacyjnego. W kaUdym z Punkt -
informacjn o szczeg-gowych zasadach dokonywania zapis-w i

Wykaz wszystkich Punkt-w ObsgJugi KBdri€fptesw @zmawagenkyir®c Zall Nz a

do Memorandum Informacyjnego.

W cel u zdpisuhaAkij@SeriElI nwestor skgdada wypedgniony w 3 egzemplarz
SeriEzgodny z odpowiednim wzor emdzMemaandugn mformacyredp.Nsckzjnai dkaun i rer
zapis-w przez pegnomocni ka moUliwe jest w przypadku zachowe

Zapisy skgadane przez towar zyst wo funduszy inwestycyjnyc
poszczeg:-lnych, zarzNdzanych pr ze zozumienuainigszeyd Memordndumd us z vy , S
zapisy odrfAabnych I nwestor - w.
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ZarzNdzaj Ncy pakietem papier-w wartoSciowych na zlecenie
poszczeg-lnych klient-w, dogNczaj Nc do zapidsou klailsdtefigol nzwe ¢
I nwestor-w informacje okreSlone odpServE.edni o w Formul arzu Z:

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, ni eodwogal ny, nie moUe z
skgadaj Nc BniazPa giysd zd eSgrilE | Alkbc joig o seewd ani u Of erty Publicznej

Wraz z Formularzem Zapisu Inwestor s k gada dy s p o wania pkiji nd provadzanym na jego rzecz
rachunku papier-w wartoSciowych w domu | ub biurze makl er sk
rachwnlpapier-w wartoSciowych.

I nformacje o szczeg-gowym zakresie i formie dokument - -w wyn
dziagania przez pedgnomocnika bhndN dosthipne w Domu Maklersk
Za p i sna Akcje Serii E.

Wszel kie konsekwencje wynikajNce z niewgdaSciwego bNd¥F nie
skgadaj Ncy zapis.

3.11.4. Zasady, miejsca i terminy dokonywani a wpgat or az skut k- w
ni edokonania wpgdgaty w oznaczonywp¢eatryni mii eep d qurbe jwn i

Wpgaty tytugdem opdgac Seri EawiZnanpyi dekopwivameaprzetelamj na rachunek bankowy
Of eruj Ncego nr 20 102051026i €60p0FfTrnoep M1B7do ostatniego dn

AkcieSeriE, okr eSllotneyy.olw. ». powyUej, przy czym za chwilfin dokona
rachunku bankowego Oferuj Ncego.

Wpgaty tytugem opgdacenia Dekl ar ac jSéri EZpazeznltnew eesstbora tic § ¢ IObj fic
osobami fizycznymiwi nny byl @okronglwawem na rachunek bankowy Oferuj Ng
1002 0197 1514 ngodz 1p:.00Bstainiego dnimiBldowy& s i fgi , Porye®l onego w pkt

powyUej, przy czym za chwilhi dokonmainkubwmkatwe gwz d jee us iNit eme

Zasady dokonywania wpgat tyt uSpe BiDelgagagiove iPiuaa kZ agihs -Ob sga gA k «|l
czgonk-w Konsorcjum OferujNcego biAndN podane do wiadomoSc
poszczeg-lnych raejjomk Ofve KojnNoego. Wpgdaty mogN byl przyj moy
ostatniego dnia Przyjmowania Zapis: - w.

Ni edokonanie wpgaty w oz n askutkuiemgpezydzigeniemyAkcs $eriiE.er mi nac h

Skutkiem wniesienia wp Jemie tpkiejiczeyplkcjjSed E, jkets-tr ap rmzoyldlizijisest j est do
wniesionN kwot .

3.11.5. Informacja o wupr awni eniach zapisujNcych sifn os-b do u
prawnych zgoUonego zapisu, wraz z warunkami, j ak
takieuchy | eni e bygo skuteczne

W przypadku, gdy po rozpoczfici uSerpEdg | mawancan&jppivs avwomasai

udosthpniony Aneks do Memorandum |Informacyjnego dotyczNcy

dokonaniem pr BgriEzi @kt Akgjcih Emitent powzi Ng wi adomoSi prze
zgoUyga zapis przed udosthApnieniem Aneksu, moUe wuchylil si

Of eruj Ncemu oSwiadczenie na piSmie,usdvoseirnmnneri dwAobakdoni 4de

taka potrzeba Emitent dokona odpowi eSeniiEewW czemiuany motCelrinwineun
Il nwestorom uchylenia sin od tych skutk-w prawnych.

3116. Terminy i szzsagygrzgyodwei aju papi erwyow wartoScio

Przydziag akcji zostanie db&i€Enaokr @SDaonymPwzgpkizi agul1ARC| po:
bi orNcym udziagdg w procesie Budowy Ksifngi Popytu, Skd kt-rych
Ezost anN pr z yzhiezgehepziZaprows zleini em, o i | apisgng AkEeSeiii E w lixapia tieN Z

mni ej szej ni 0 okreSlona w Zaproszeniu. W przypadku, gdy | n
zapisu, zgoUyg zSefiEmnina] $wdkamdm&kcy iZaproszeniu |l ub dokonatd
kwocie mniejszej, ni U nal-&ktjeSeriEzogtadN pieaYdueedbonapiwsliczh
cagkowitej ilorazu kwoty wpgaconej tEmnisyjngj.e mD cokpajraacreing ap rzzgyodUzo
akciji nie uwgacza prawu Emitenta do dochodzenia naprawieni
podana w zaproszeniu do zgoUenia zapisu liczbi akcj i l ub ni
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Il nwestorom, edowykstg-arnyoc oanpirgoddzen@a z api Lapisy na Akkje Serii E gkcjg o Uy | i
zostanN przydzielone uznani owo pr zdeozt yZaryz Nldo kBmiytwektjti &a. pTa ysl
SeriEl nwestorom, do kt-rych wysedonyalprpszeni ai wh za&piesiw g

liczbi akcji wskazanN w zaproszeniach.
3.11.7. Zasady oraz terminy rozliczeniaw pgat i zwrotu nadpgdgaconych kwot
Rozliczenie wpgat wniesionych SGegitEbgiemi epgaokemiaameZppizezw Of &

Dniu Pr zydSriiBguo kArkec§lionym w pkt 3.11.2. powyUe|j
Zwrotu nadpgaconych kwot OferujNcy dokana w dniu okreSlonyi

W przypadku uchylenia sif przez | n\epsunaAkajeedEwk wi Kz wupzawn)
publikacjN Aneksu do Memorandum dokonane wpgaty zostanN z
zgoUenia oSwiadczenia o uchyleniu sifi od skutk-w prawnych :

Zwr ot nadpgaconych kwol wineakst &lg $ z koeedzo wjaa ilcthkk odset ek. Nadp
pomni ejszone o koszty realizaciji przel ewu. Zwr ot nadpgacor
przez Inwestora w Formularzu Zapisu na Akcje Serii E.

3.11.8. Przypadki, w kt -fregrctha Omodledoj SI d o Emiteno tmowW el whl st Npi |

od jej przeprowadzenia
Of erta Publiczna mkuerzypddi, gdymie fobtanid p § e Waih o pZagisma Akge Serii
Eopi ewagmiimumj ednN. akcj i
Emitent mo U ed we §Qdeftih P u b lbieczznplodani a przyczyny do dnia podania do
Emisyjnej, okreSl onego w pkt 3. 1Emitedt.mopedp O&pi | Podt ey zdpcowadze
wygNcznie z istotnych przyczyn, kt-re w takim przypadku og¢

3.11.9. Spos- b forma oggoszeni a ob dnoijeSdcoijfelydtiowkutkd oraz sposobu
iterminu zwrotu wpgaconych kwot

Informacja o dojSciu lub niedojSciu Oferty Publicznej do sk
taki sam spos- b, kewapesMemorandurs infar@azyjne.p u b | i

W razie niedojScia Oferty do skutku dokonane wpgatod zostankK
daty oggoszenjejdoskutkmi edoj Sci u

3.11.10. Spos - b i ofggommaeni a o odst Npi edpenias O ferty lulp jejz epr owa
odwoganiu

Informacja o odwoganiu Oferty Publicznej |l ub odstNpieniu od

wiadomoSci w taki sam spos-b, w jaki zostago opubli kowane |

W takich przypadkagh zbskamadlnezwwpFane | nwest orhothdaty ter mi ni

oggoszeni a Of erdtwyo glamb uodst Npi eniu od | ej przeprowadzeni a.
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4. DANE O EMITENCIE

4.1. Podstawowe informacje

nazwa (firma) : Huckleberry GamesSp - gka Akcyj na
forma prawna : sp-gka akcyjna

kraj siedziby : Polska

siedziba : PoznaE

adres : ul. Grunwaldzka 43/3, 60-784P o z n a (E
telefon i faks : 61 22 65 321

adres poczty elektronicznej : office@hgames.eu

adres gg-wnej strony i nt er nwewwhgamgs.eu

identyfikator wedgug wgaSci RESDN3608a3F02f i kacji statystycznej:

numer wedgug wgaSciwej i denNRp783-Ke2923 podat kowej

numer KRS : 0000601842

SNd Rejonowy: SNd Rejonowy Pozna® Nowe Miast
Wydziag Gospodarczy Krajowego Re

Data rejestraciji: 16 lutego 2016 r.

42. Wskazanie czasu trwania Emitenta, |jeUel

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony.

43. Wskazanie przepis-w prawa, na podst awi €
Emitent

Emitent zostag utworzony na podstawie pkahvia ipodysdkh ewda Savi Wy
przepis- w.

44, Wskazanie sNdu, kt -ry wydiaej dpoo sv granSonii veen
rejestru, a w przypadku gdy Emi t ent
ut worzeni e wymagago U z y grkedmmot a numerz wo |l en
zezwol eni a, ze wskazaniem organu, kKt -ry

Emi tent zostag zarle jutege 2016 rwlkunvyRejestrzelRi iedsi Abi orc-w Kraj owegoc
SNdowego, prowadzRejonpwgPpznafE SiNdve Mi aWy oz Goapidtarczy Krajowsgb | |
Rejestru SNdowego @®©08018421mer em KRS

Ut worzenie Emitenta nie wymagadgo uganwskani a zezwolenia jakie
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4.5. Kr -t ki opis historii Emi tent a
lata 2012-2014 RozpocznAcie prac i rozwijanie poczNtkowo przez Pa
trzyosobowym zespole koncepcji gry pod tytugem E

patdzi erniPkr e2z0lInét acj a wsthnpBEBdgogmadj ekt t aggyg Atena Pakona & Ga me
niezaleUny tw-rca

luty 2015 Pozyskanie inwestora finansowego w postaci funduszu Erne Ventures S.A.

19 lutego 2015 Rejestracja Huckleberry Studio sp. z 0.0. (poprzednika prawnego Emitenta) w KRS

maj-czerwic 2015  Kampania gry Edengrad na portalu wspieram.to

czerwiec 2015 Przeprowadzeni e kampanii Edengr ad na Steam Gree
moUl i woSci sprzedaUy gry na platformie Steam dzif
projekt- - w

pa¥dziernilkdz20alg5 w targach Pozna®& Game Arena i prezentacj a

16 lutego 2016 Rejestracja w KRS przeksztagcenia w sp-gkn akcy
Games S.A.

czerwiec 2016 Przeprowadzenie kampanii marketingowej Edengrad na portalu Kickstarter.com

lipiec 2016 Rozpoczncie preprodukcji dw- c-Bdergradi8tayHyngh pr oj ekt -

2 wrzeSni aPo2d(jiéci e przez NWZ Emitenta uchwagdy o akcji serii

obrotu na rynku NewConnect

28wr zeSniazaewal i fi kowanie dw-ch projekt-w Emitenta o g§Nczn
programu GAMEINNi r eal i zowanego przez Narodowe Centrum Ba

46. OkreSlenie rodzaj -w i wartoSci kapit e
Emitenta oraz zasad ich tworzenia

N a dnid@Ethpnieniakallp'moaanzia:lnjgjadom/ljDZ.OEgnigteintjaesWyrwospiegni opga
zakgadowy | es t1.020.000 akcjiow| oviay t m&Sci 100 migWavdyme j O

260.000 akcji serii A imiennych uprzywil ej owanych co udka22osu w stos

260.001 akcjiseriB zwykgdych na okaziciela,

499 999 akcjiseriC zwykgych na okaziciela.

Zgodnie z &ashw 3®6§de 1nal ely utworzyl keapéel adgpagmieB8sowy, do
zysku za kaUdyorpo kK io tkrapti dvayjc d ema jnmrei e@js i jNgchrieej trzeci ej kapi

Kapitag zapas-awy - Bvmdt gredria 2015 roku jak i na 30 czerwca 2016 roku - wy n 0694.580 z .§

Na podstawie A27 ust. 1lit. b St at ut u Sp- - Jkaumb e J Nwa\Zizyady .ZazZewwowe a
31 grudnia 2015 roku jak i na 30 czerwca 2016 roku U ang k a p i rezarjowve n i e  Utvorgope.

Zgodnie z jednostkowym bilansem Emitenta:

- na dzi e 2005rgkv,udadanym przez bjeggego rewident a

- na d B0 eadmca 2016 r ok u, kt-ry nie bygd przedmi ot emm ab andaarntioaSipr z
kapiw@djunsepg-ogkgjadaj N sifi nastrfipuj Nce pozycje:

[tys.z g ] 31.12.2015 30.06.2016
KAPI TWAGASNY 592,0 694,5
Kapitag zakgadowy 102,0 102,0
Kapitag zapasowy 602,5 602,5
Kapitag z aktwualizacji wyceny 0,0 0,0
Kapitag rezerwowy 0,0 0,0
R-Unice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0
Zysk {strata)z | at ubieggych 0,0 -112,5
Wyni k finansookgsubi eONcego -112,5 102,5
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A

4.7. |l nformacje o nieopgaconej <cznSci kapit a
Kapitag zakgadowy Emitenta jest opJjacony w pegnej wysokoSci
4.8. I nf or macj e o] przewi dywanych zmi anach
wyniku realizacji przez obligatariuszy upr awni e G z obl i
zamiennych | ub z obligacj.i daj Ncych pi
przyszgoSci nowych emisji akcji
Na dzie@® udostinpni enia Memorandum | nf or modigagjiizamemygchani e i st ni
obligacji z pr awlem opijearcwsaz ea®stjwa nowych emi sji.
48a. I nfor macj e o] przewi dywanych zmi anach
wyniku realizacjipr zez posiadaczy warrant - -w subs
do objncia w przyszgoSci nowej emisji a
Zgodni e ze lDapiStamiut o Bpt dkiie ndchwady nr 12/ 2016 Zwyczajnecg
z dnia 17 czerwca 2016 r. kapitag zakgadowy zostag warunko\
w drodze emisj.i ni e wincej ni U 300.000ci Arkecmiinalwyejg yx,hl On az |
przyznani a, z wygNczeniem prawa poboru dotychczasowych a
posiadaczom warrant-w subskrypcyjnych serii A. Cena emisyj

18,00 zgatnyWNclaWag nmjamty subskrypcyjne zostanN SAanfeiredaineNsp
w Warszawie.

Uwzgl ndniajNc objhncie wszystkich na podstawie Warrant- -w Si
podstawie niniejszego Memorandum Akcji SeriEudzi ag Akcj i Serii D wyniesie 19,74%
16,85% w ggosach na WZ Sp-gki .

49. Wskazanie |liczby akcji i wartoS<na kapi:
podstawi e Statutu przewi duj Ncego up o
podwyUszeni a kapitagu w z agk gaand ccvaecgho k a
docelowego-moUe byl podwyUszony kapitag zak
l' i czby akcj.i [ wartoSci kapitagu zakg
wa Un o SMemorandum Informacyjnego mo Ue byl jeszec

podwyUszony kapitag zakgadowy w tym try

Statut Emi t ent a ni e zawi doa popwwdlaeeniaa kapitagu zakgadowego,
docelowego.

410. Wskazani e, na jakich rynkach i nstrument
notowane instrumenty finansowe Emitenta
z nimi kwity depozytowe

Na dzie®& sporzNdzenia Memorandum Informacyjnego Uadne dot

Emitenta, to jest akcje serii A, akcje serii B ani akcje seriCni e bygy przedmaotUamngot o wadEu
zorganizowanym.

W zwi Nzku 2z aimistfimmearrsowymi Sp-gki nie bygdgy nigdy wystawian
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4.11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez
niego papierom wartoSciowym

Ani Emitentowi aniUa d n y mpapieramovar t o Sci owy m nprzgznanpratihga g ni gdy

4.12. Podstawowe inf or mac | e 0 powi Nzani ach orga
kapitadowych Emitenta majNcych istotny
ze wskazaniem istotnych jednost ek j ec
podaniem w stosunku do kaUde|j z nich c
formy prawnej, siedziby,prze d mi ot u dzi agdal mikeBtaw i ud z
kapitale zakgadowym i og- |l nej l i czbi e ¢

Na dzie® sporzNdzeni a Memor andum I nformacyjnego Emi tent

obowi Nzuj Ncych EmitentaSpizepis-w o rachunkow

4.13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub

usgugach, wraz z ich okreSleniem warto
udziagem poszczeg:-lnych grup produkt - w
jeUel i jest to istotne, tpowarc-zve gi-|l myghc

przychodach z e sprzedalOy og-gem w p

413 .1. Przedmiot dzi agal noSci Emitent a

Przedmi ot em dziagalnoSci Emitenta jest:

- produkciawgasnych, wi el opl atfor mowych g-playing ganeMpVR t(vetuab wy c h  t y
reality),

- docelowo takUe wydawanie oraz dystrybucja wgasnych gier k

4.13.2. Podstawowe produkty Emitenta

Emitent aktualnie realizuje trzy projekty gier komputerowych:

1. Edengrad

2. Arena:Edengrad

3. Stay Hungry

KaUOdy z powyUszych projekt-w znajduje sif, na dzie®&® publi
produkgiji.

Edengrad to projekt realizowany od 2012 roku. Jeszczew 2 016 roku bndzie ona dostnpna w
(wczesny dodtomml en&t plamt Projekt wzbudzi g gdualhe czZNai W eproejsoowi
2015 roku zaledwie w ciNgu kilku dni zajNg drugie miejsce
zakwal ifikowany do sprzedaUy na tej platformie.

Gra byyda pr ze dmpanitna portalach mspieram.to i kickstartercom by ga t akUe prezentowa
targach PoznaE& Game Arena.

Dwa kol ej ne t,ytd jesi Aren& rEdengead toraz St ay Hungry znajduj N sin, na
Memorandum, na etapie preprodukcji. Oznacza, to Ue dopracow
autorskie.
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4.13.2.1 . EDENGRAD

EDENGRAD

Edengrad www.edengrad.net to gra Survival MMORPG (Massively multiplayer onlinerole-p| ayi ng game) bazuj

na fundamentach kultury postapokaliptycznej oraz czerpiNca
Mad Max. Rozgrywka opizemaesi z gat wekhamgiee Sandbox, w kt - r
ustalonego celu, ale ka@dykhnirndywamiddhawmadlanikd -wyebigeor d n§eir esuj N.
Do codziennych obowi Nzk-w gracza bfidzie naleUago zbieranie
na mniejszN zwierzynhn, a takUe dbanie o poziom nawodni en
znalezieniem kompan-w podr - Oy iizafjorUealiieano wa miaem ztagjj iznaj ot
W mySlI idei Aw kupie spBhieejgdo Stsivtdkd are migza omikkorno kor zy Sci  ni
pojedynczego gracza. WSr.-d tych atut-w bfidzie unikalna dlI :
wjasnej osady. SguUOyl bndzie ona jako baza wypadowa, centr
na mapie.

Akcja Edengrad toczy sifh w postapokalitycznym Swiecie, kt-
woj en. Ni ewi el ki ej |l iczbie spofecze®twa udago sin przetr)
postawi go i chudnreydm avky lparzeemd: temi gracja na inna planetn w cel
pozostanie na Ziemi i Uycie w ogromnych podziemnych schron:
Po wielu latach rzNd tworzy plan, kt-ry ma na celu zregene
ulcyi u specjalnych maszyn okreSlanych jako generatory przyro
Chol rzNdowy plan powi-dg sifhn tylko pogowicznie to umoUl i
planety.

W grze gracz kieruje bohaterem,i estzkray®Eg -evs tj epd rmemnas kzi ee ns cphi reor ma
Z najemnik-w otrzymujemy szereg misji na SwieUo zregener owe
W pierwszych etapach rozgrywki gg-wnym celem gracza jest

upolowanie zwierzynyiznal ezi eni e kompan-w. W p-¥niejszych etapach gry n
nawet osadf i wchodzil w interakcje z graczami z cagego Swi
Gracz bndzie miag do dyspozycij.i wiele rozwijalnych umiejnft
far mer st wo i tym podobne. Gracze mogN mifndzy innymi handl ow
region-w do drugich. Nie najwaUniejszym, ale istotnym el eme
Lista drzewek umiejfAtnoSci, &ltna%cizadw ea dihh INo kpoow akniilak: a nvilaSlicki ae
Far mer st wo, G- rnictwo, Stol arstwo, Gotowani e, Chemi a, Rus
Budowani e, Pi erwsza pomoc, Przetrwanie [/ Sur wi wal , Hodowl a
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Edengr ad wymn olgno Sqocji,sNi 0io gr acz decyduje w jaki spos-b bidzie
lubuj Nce sifi w eksploracji bhAidN przeszukiwal ruiny starych
l'iczbn przeciwnik:-w, zwol ennicysicii ekalwylcd @i gftomi iosmbyN z:
konstruktor-w mogN poSwifncii wifikszoSI czas na tworzeniu mi
W grze bidzie duUOa moUli woSi personalizacji postaci. Od wy
usta wuczy itd. po wybromdawgosiillepioa dod -g Jauwireanii ab Stroje po
jak i zdkamtsewalmwaiic)h poszczeg-lne elementy bfidzie moUna d
ni epowtarzalnoSl ubioru kaUdego gracza.

Jako i 0 Swiat przedstiaeni @nsyi fw Ed ernakwa d2i 0k 4mc 2 weense tiedzpya j iNi e
naszemu spogecze@Estwu. W grze bndzi emy mi el i do czynienie
roSlinoUernych, kt pope zream dmiag i zdigr- avU gpjoN ,muwdaiwetwyzwanie.t - r e st an

Serwisy i strony internetowe A r a k toa grad Edengrad.

- Strona internetowa gry i www.edengrad.net
- Kickstarter - https://www.Kickstarter.com/projects/2102830267/edengrad

- Facebook - https://www.facebook.com/edengradgame/?fref=ts

- Youtube - https://www.youtube.com/c/HuckleberryGamesofficial%20

- Instagram - https://www.instagram.com/huckleberrygames/

4.13.2.2 ARENA: EDENGRAD

Arena: Edengradbidzi e gr N typowo bitteevmNHTEWH direz y sKtonnjcgpNj a gry opi
wirtual nej walce na arenach przy uUyciu kontroler-w ruchu.

przeciwnikami sterowanymi zacawansowanN sztucznN inteligen

Pok:j, w kt-rym fizyc;nie znajduje sin gracz zmieni sifA v
technologii VR znajdujNce siin w pomieszczeniu przedmioty i
Gra bfidzie adresowana docyolcakt wwvweé erkaz riy2wk i |wypmalgaj Nce r u
Jej wydanie nastNpi w 2017 roku i bfdzietdgewagphudwanodlymwanp

gogli HTC Vive oraz Oculus rift.

4.13.2.3 STAY HUNGRY

Projekt o roboczej nazwie "Stay Hungry"tograkompute r owa of egajt No& - wi 6t eal.t hBn dAxite on,
to gra typu single player, kt-rej akcja rozgrywal sif bAdzi
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do uniwersum mrocznego miasta sterowanego przez megakorporacje. Miasto zostaje podzielone na strefy, tak

zwane (¢g-rne miasto to siedziba ogromnych firm i podni ebn
obywatel: oraz dolne miasto czyli popadaj Nce w ruinf sl ums
Podczas gdy kaepgormcpetg- walczN ze sobN o swoje interesy i
siejNce postrach wampirze klany.

Projekt charakteryzowal sif ma zgoUonN warstwN muzycznN i
gamepl ayu bhAdzie aamicemii ®j av siadl eddywmw Sci od czynnoSci wykonyy
rzeczywistym.

W projekcie zostanN zastosowane zaawansowane algorytmy sz
zmieniajNcych sifi zachowaniach patednwSick- wdodai ajash agkaal
gracza. Postaci kierowane przez sztucznN inteligencjnin na bi
np. wpadal w pani ki czy wspieral gracza podczas potyczek it
Mi asto, w kt-rym rofaergwgi chiahakhieryeowhgo sifh bhAadzie unik
najniUszych partiach przypominagy bAadN architekturn wiktori
cechowaga sifn bfrdzie s t-tgcheaymakebcybarpunkiém WNaszysicelem fest Wykrgowanie

jak najbardziej Uywego miasta, kt-rego mieszka@®y pogr NUer
obowi Nzk- w. Nie bez znaczenia bfAidN relacje gracza z poszc
wsp- gmpr acdhanem sgynNcym z brutalnego traktowania cywil - w, n
obawial sifi gracza czy wrficz nasygaj Nc na nas gJowc-w wampi I
ich reakcje mogN okazal sifi dla nas przychylne.

Wceluci Nggego udoskonal ania funkcjonowania gry stworzony bfd
nam dane na temat poczyna@E graczy. Zsynchroni zowanie teg
docieragy birndN do nas bezkioSir el wo IzN proz i wpruo waod ga ryiwe uspr a
kolejnych updatach.

Odbi or cami gry majN byl przede wszystkim osoby dorosge, [
decyzje moralne jakie planujemy zaiinpg neNnie nftaonwan kw nsac, e zawgiauss
zainteresowane kinem przygodowym, filmem akcji czy horrorem.

Gra zostanie wydana w 2017 roku na PC (Steam) raz na konsole.

4.13.3. Plany rozwoju Emitenta

Sp-gka bhdzie kontynuowaga dziagatngSucjpiol wegapRNRgRhnagi er od
Jeszcze w 2016 roku ukarze sin w systemie early access gra
kolejnych produkt-w znajdujNcych sifn obecnie w fazie prep
rozpocziciem sprzedaUy jednego z produktu Sp-gka bnhndzie rozp
etapie powstania gry znajdowag si A przynajmniej jeden prod:u

Produkty Emitenta bAdN dystrybuowane w foamvedalydzeojwekol ejon

poprzez m.in. PS Store i Xb o x Marketplac’e. Oznacza to, Ue
PC i konsol e. Sp-gka moUe teU sprzedawal swoje produkty p
cdp.pl.

Emitent niewy kl ucza wydawania swoich produkt-w na noSnikach fiz
zasadach serii kolekcjonerskich.

Na przyspieszenie rozwoju Sp-gki i stotny reaizgwanym preefle mi el

Nar odowe CentruozwBadaE®@W rRBRmach tego programu, a konkret
Operacyjnego -RozOWw-dwa2 0plrdoj ekty emitenta zostagy zakwalifiko
Wykaz zakwalifikowanych projekt-w znajduje sifi pod adresem:

http://www.ncbir.pl/gfx/ncbir/userfiles/ public/fundusze europejskie/inteligentny rozwoj/gameinn/gameinn_lista_p
rojektow zak. do kol. etapu.pdf

GNczna wartoSi zgoUonych przez Emitenta i zakwalifikowanyc

4. 13. 4. Zesp-§g Sp-gki

PomysgodawcN g§-wnego produkjesSpofkecngzPrezgsy SEdgkigr ad ]| |

Borowski . Zesp-§ Emitenta |iczy obecnie 17 os-b, na kt-ry
pr

doSwi adczeni e zy innych projektach.
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Emi tent zar-wno w procesge Ppodkkckorpgyerajakusgopsgodmi ot -

4.13.5 . Otoczenie rynkowe Emitenta

Wedgug Enterprise Europe Network rynek gier wideo to najs.
Sektor ten nie jest tylko &deresaWanygl doodzbedbriosmotzjaly
wolnego.

W Gl obalnym Raporcie Games Market Newzoo.com oszacowadg, Ue
poziom 99,6 mld USD. Oznacza to wzrost w stogserkku edo bmaku e
nieprzerwanie r-sg do 2019 roku. JuU w 2017 roku przychody
Na koniec prognozowanegoo kr esu maj N osi NgnNi poziom 188,6 mld USD.

Naj szybciej rozwijajNcym sifn brfidazgi ew royknreeks i gei eorb j nfiat byim npyrcohg. n «
33% w 2016 roku do 45% w 2019 roku i osi Ngnie wartoSi 52,5

Szczeg-§y prognozy r3mhkdy mrzedntaawiaga ap@milBszy wykres.
Wykres 4.13.5 .1. Rynek gier video w latach 2015 - 2019

‘ 2015-2019 GLOBAL GAMES MARKET
newzoo

TOTAL MARKET
o @ Smariphone @ Tablet @ Handheld @ Tv/Console @ Casual Webgames @) PC/MMO
+6.6%

CAGR 2015-2019 $112.5Bn $118.6Bn

$99.6Bn $106.5Bn

$91.8Bn - .
29%

2017 2018 2019

R infrserbcrvhuiitior newzoo

t r - d @ podstaiie Newzoo.com games market research

PatrzNc na rozkgad geograficzny r yn kwieciegjéseregiorz AzjeRagyiikea wany m | |
(APAC) z wudziagem na poziomie 47proc. cagego rynku. Rynek
iponad50%udzi agu w regioni eWArzé¢gi oniPactyymkanajdujN sifn aUO trzy

Y’
krajowych. SN to oczywi Scie Chiny, a takUe Japonia i Korea Pof¢
Wykres 4.13.5 .2. Struktura globalnego rynku gier wideo w 2016 (w proc)

Q 2016 GLOBAL GAMES MARKET

newzoo

EUROPE,
MIDDLE-EAST & AFRICA

CHINA TOTAL

$24.4Bn In 2016

58%

of growth of the
global games market
comes from the Asia-
Pacific region

2016 TOTAL

$99.6Bn
+8.5%

US TOTAL

— $23.5Bn

Source: Nawzo0 | B2 2016 Updat | Global Gamas Market Report Premium

I ———— newzoo

tr-dgo: Na podstawie Newzoo.com games market research
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gim co do wielkoSci r aag $zacavame przyehedy regioneto 364 mld BSDJviz@le
u

ru
r ok 90% udziag w nich majN Stany Zjednoczone.

Wykres 4.13.5 .3. Globalny rynek gier wideo w podziale na segmenty(w proc.)

tr-dgo: Na podstawie Newzoo.com games mar ket research

Segment gier PC i konsoli

Segment gier PC i konsol powinien w 2016 roku odnotowal wz
obszarze prAdé&lglgMdWaktoeoweodnot owal , Oe gry na konsole i PC
segmentem ni U gry mobilngno%® wakuo80Dlbcwedugegady ma prze
Niemaga w tym zakresie rola dystrybucji cyfrowej, kt -ra sul

Segment gier mobilnych oraz gier na tablety

Stale powifiksza sin |iczba smérphorhyotableiy. kGromo togwyresi ponad bSnichy ch na
uOytkownik-w i stale roSnie. Segment ten rozwija sifi szybc
rynku gier. PrzyczynN tego | est Interastudvz o r ¢ tchamelmmyghiWW 2019n o ST i d

roku, wedgdgug przewi dywa &, przychody tego rynku mogN ukszta
dawago 44% udziag Swiatowego rynku gier w tym czasie.

Konkurencja

Rynek gier komputerowych jest rynkiem gl obal nym. Trudno z
kilkunastu podmi ot -w. Jako Ue polskie gry komputerowe odnos
i coraz bardziej zauwaUalna czfiSciN.

SwojBnomin maj N producenci takich tytug-w jak Wied¥Fmin, Real
Jako przedstawicield konkurenciji moUe zatem opr-cz ni ch

osi Ngnificia podobnych B&stakces-w. PoniUej kr-tka
1. CD Projekt S.A.

2. 11 bit studios S.A.

3. Cl Games S.A.
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