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WSTŇP  

1. Tytuğ  

Memorandum Informacyjne Huckleberry Games S.A. (dawniej Huckleberry Studio sp. z o.o.) 

 

 

2. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta 

Nazwa (firma): Huckleberry Games Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba: PoznaŒ 

  

  

3. Nazwa (firma) i siedziba lub imiň i nazwisko oraz siedziba (miejsce 

zamieszkania) sprzedajŃcego 

Nie dotyczy - istniejŃce akcje Emitenta nie sŃ przedmiotem Oferty Publicznej. 

 

 

4. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoŜĺ nominalna i oznaczenie emisji 

papier·w wartoŜciowych oferowanych w trybie Oferty Publicznej 

Na podstawie Memorandum Informacyjnego oferowane w trybie Oferty Publicznej sŃ Akcje Serii E - akcje zwykğe na 

okaziciela Emitenta Serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda w ğŃcznej liczbie 200.000 sztuk. 

 

 

5. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu udzielajŃcego 

zabezpieczenia (gwarantujŃcego), ze wskazaniem zabezpieczenia 

Nie dotyczy - w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ nie zostağy udzielone Ũadne zabezpieczenia ani ustanowione Ũadne 

gwarancje. 

 

 

6. Cena Emisyjna oferowanych akcji albo spos·b jej ustalenia oraz tryb 

i termin udostňpnienia ceny do publicznej wiadomoŜci 

Akcje Serii E zostanŃ objňte po Cenie Emisyjnej, nie niŨszej niŨ Cena Minimalna, r·wna 15,00 zğ i nie wyŨszej niŨ 

Cena Maksymalna wynoszŃca 20,00 zğ. Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Emitenta po zakoŒczeniu Procesu 

Budowy Ksiňgi Popytu, na podstawie zğoŨonych przez Inwestor·w Deklaracji Zainteresowania Objňciem Akcji 

Serii E i udostňpniona do publicznej wiadomoŜci w dniu zakoŒczenia Procesu Budowy Ksiňgi Popytu w taki sam 

spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne, to jest na stronach internetowych Emitenta 

www.hgames.eu i OferujŃcego www.dmcp.com.pl . 

http://www.hgames.eu/
http://www.dmcp.com.pl/
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7. Stwierdzenie, Ũe oferowanie papier·w wartoŜciowych odbywa siň 

wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreŜlonymi w 

Memorandum, jak r·wnieŨ Ũe Memorandum jest jedynym prawnie 

wiŃŨŃcym dokumentem zawierajŃcym informacje o papierach 

wartoŜciowych, ich ofercie i Emitencie 

Emitent i OferujŃcy oŜwiadczajŃ, Ũe oferowanie Akcji Serii E odbywa siň wyğŃcznie na warunkach i zgodnie z 

zasadami okreŜlonymi w Memorandum Informacyjnym oraz Ũe Memorandum Informacyjne jest w zakresie Oferty 

Publicznej jedynym prawnie wiŃŨŃcym dokumentem zawierajŃcym informacje o Akcjach Serii E, Ofercie Publicznej 

i Emitencie. 

 

8. Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie, zgodnie z kt·rym Oferta 

Publiczna moŨe byĺ prowadzona na podstawie Memorandum 

Informacyjnego 

Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie oferta publiczna, w wyniku kt·rej zakğadane wpğywy brutto emitenta na 

terytorium Unii Europejskiej, liczone wedğug ceny emisyjnej oferowanych papier·w wartoŜciowych z dnia jej 

ustalenia, stanowiŃ mniej niŨ 2.500.000 euro (wraz z wpğywami, kt·re emitent zamierzağ uzyskaĺ z tytuğu takich 

ofert publicznych takich papier·w wartoŜciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiňcy), nie wymaga 

udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci prospektu emisyjnego, pod warunkiem udostňpnienia memorandum 

informacyjnego, o kt·rym mowa w art. 41 Ustawy o Ofercie. 

Oferta Publiczna speğnia powyŨsze warunki, a Memorandum Informacyjne jest sporzŃdzone i udostňpnione zgodnie 

ze wskazanym powyŨej przepisem. 

 

9. Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujŃcego oraz 

subemitent·w 

OferujŃcym Akcje Serii E w Ofercie Publicznej jest Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibŃ w Warszawie. 

Na dzieŒ udostňpnienia Memorandum Informacyjnego Emitent nie zawarğ i nie planuje zawarcia umowy 

o subemisjň usğugowŃ ani subemisjň inwestycyjnŃ. 

 

10. Data waŨnoŜci Memorandum Informacyjnego oraz data, do kt·rej 

informacje aktualizujŃce Memorandum Informacyjne zostağy 

uwzglňdnione w jego treŜci 

Memorandum Informacyjne zostağo udostňpnione do publicznej wiadomoŜci w dniu 10 paŦdziernika 2016 roku 

i zawiera dane aktualizujŃce jego treŜĺ na dzieŒ sporzŃdzenia Memorandum, to jest na dzieŒ 10 paŦdziernika      

2016 roku. Termin waŨnoŜci Memorandum rozpoczyna siň z chwilŃ jego publikacji i koŒczy siň z dniem przydziağu 

Akcji Serii E. 

W przypadku odstŃpienia przez Emitenta od przeprowadzenia Oferty Publicznej waŨnoŜĺ Memorandum 

Informacyjnego koŒczy siň z dniem podania do publicznej wiadomoŜci informacji o tym fakcie w spos·b, w jaki 

zostağo udostňpnione do publicznej wiadomoŜci, to jest na stronach internetowych Emitenta www.hgames.eu 

i OferujŃcego www.dmcp.com.pl . 

 

http://www.cenospheres.eu/
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11. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w 

Memorandum, w okresie jego waŨnoŜci, bňdŃ podawane do 

publicznej wiadomoŜci 

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Ofercie Emitent jest obowiŃzany do udostňpnia do publicznej wiadomoŜci 

niezwğocznie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 24 godzin od wystŃpienia zdarzenia lub powziňcia o nim informacji, 

w formie Aneksu do Memorandum Informacyjnego oraz w spos·b, w jaki zostağo udostňpnione Memorandum 

Informacyjne, informacje o istotnych bğňdach lub niedokğadnoŜciach w jego treŜci lub znaczŃcych czynnikach, 

mogŃcych wpğynŃĺ na ocenň Akcji Serii E, zaistniağych w okresie od udostňpnienia Memorandum Informacyjnego 

do publicznej wiadomoŜci lub o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ po tym udostňpnieniu - do dnia wygaŜniňcia 

waŨnoŜci Memorandum. 

Z kolei zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie informacjň powodujŃcŃ zmianň treŜci udostňpnionego do 

publicznej wiadomoŜci Memorandum Informacyjnego lub Aneks·w do Memorandum Informacyjnego w zakresie 

organizacji lub prowadzenia Oferty Publicznej, niemajŃcŃ wpğywu na ocenň Akcji Serii E Emitent moŨe udostňpniĺ 

do publicznej wiadomoŜci w formie Komunikatu AktualizujŃcego, w spos·b, w jaki zostağo udostňpnione 

Memorandum Informacyjne. 

Aneksy do Memorandum Informacyjnego i Komunikaty AktualizujŃce bňdŃ publikowane na stronach internetowych 

Emitenta www.hgames.eu i OferujŃcego www.dmcp.com.pl . 
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1.  CZYNNIKI RYZYKA 

Niniejszy rozdziağ zawiera informacje o czynnikach powodujŃcych ryzyko poniesienia straty przez nabywc·w 

papier·w wartoŜciowych objňtych Memorandum Informacyjnym. Czynniki ryzyka dotyczŃ zjawisk oraz zdarzeŒ 

przyszğych i niepewnych, kt·re jednakŨe mogŃ - z r·Ũnym prawdopodobieŒstwem - wystŃpiĺ, i oddziağywaĺ 

negatywnie na poziom opğacalnoŜci przedsiňwziňcia inwestycyjnego. 

Przyszğe zdarzenia zwiŃzane ze zmaterializowaniem siň poszczeg·lnych czynnik·w ryzyka mogŃ negatywnie 

wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ Emitenta, a w szczeg·lnoŜci na jego sytuacjň gospodarczŃ, finansowŃ i majŃtkowŃ oraz 

perspektywy rozwoju, co z kolei moŨe mieĺ negatywny wpğyw na cenň akcji Emitenta. Kurs akcji moŨe zniŨkowaĺ 

w efekcie wystŃpienia ryzyk poniŨej opisanych oraz w wyniku wystŃpienia innych czynnik·w. W wyniku takich 

zdarzeŒ inwestorzy mogŃ straciĺ czňŜĺ lub cağoŜĺ zainwestowanych Ŝrodk·w finansowych. Wedle aktualnej wiedzy 

poniŨej opisane ryzyka mogŃ istotnie wpğynŃĺ na sytuacjň gospodarczŃ, finansowŃ i majŃtkowŃ oraz perspektywy 

rozwoju Sp·ğki. NaleŨy mieĺ ŜwiadomoŜĺ, Ũe ryzyka opisane poniŨej nie sŃ jedynymi ryzykami, na jakie naraŨona 

jest Sp·ğka. Sp·ğka przedstawiğa tylko te czynniki ryzyka, kt·re uznağa za istotne. MogŃ istnieĺ jeszcze inne czynniki 

ryzyka, kt·re w opinii Sp·ğki nie sŃ obecnie istotne lub kt·rych obecnie nie zidentyfikowağa, a kt·re mogğyby wywoğaĺ 

skutki, o kt·rych mowa powyŨej. PrzedstawiajŃc czynniki ryzyka w poniŨszej kolejnoŜci, Emitent nie kierowağ siň 

prawdopodobieŒstwem ich zaistnienia, ani ocenŃ ich waŨnoŜci. 

 

1.1.  Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

1.1.1.  Ryzyk o zwiŃzane z politykŃ gospodarczŃ w Polsce i za granicŃ  

Wyniki finansowe osiŃgane przez Emitenta sŃ znaczŃcŃ uzaleŨnione od sytuacji w Polsce i krajach, w kt·rych 

Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. Ewentualne uwarunkowania, takie jak zmniejszenie tempa wzrostu produkt·w 

krajowych brutto, nakğad·w inwestycyjnych, nakğad·w na konsumpcjň lub innych wskaŦnik·w o charakterze 

analogicznym, mogŃ niekorzystnie wpğynŃĺ na sytuacjň finansowŃ Emitenta. Pogorszenie wynik·w i sytuacji 

finansowej Emitenta moŨe nastŃpiĺ w przypadku pogorszenia siň koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychŨe 

krajach ze wzglňdu na czynniki zewnňtrzne jak r·wnieŨ wewnňtrzne. MoŨe mieĺ to negatywny wpğyw na wyniki 

osiŃgane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka ZarzŃd Emitenta:  

Stale monitoruje sytuacjň gospodarczŃ w kraju jak r·wnieŨ za granicŃ oraz z odpowiednim wyprzedzeniem 

dostosowuje strategiň Emitenta do pojawiajŃcych siň zmian, 

Planuje dalszŃ dywersyfikacjň geograficznŃ dziağalnoŜci tak, aby uniezaleŨniĺ siň od regionalnych 

(kontynentalnych) wahaŒ koniunktury. 

1.1.2 .  Ryzyko zmian przepis ·w miňdzynarodowych   

Sektor IT, w kt·rym Emitent funkcjonuje jest jednym z kluczowym sektor·w gospodarki zar·wno krajowej jak i 

miňdzynarodowej, co prowadzi do tego, Ũe przepisy Wsp·lnoty Europejskiej oraz innych organizacji 

miňdzynarodowych w znacznym stopniu regulujŃ dziağanie tego sektora. To z kolei powoduje, Ũe polskie regulacja 

prawne sŃ w znacznym stopniu odzwierciedleniem przepis·w europejskich oraz miňdzynarodowych. Doprowadza 

to do elementu niepewnoŜci, co do zmian w tych przepisach i koniecznoŜci monitorowania aktualnego stanu 

prawnego jak r·wnieŨ tendencji rozwojowych europejskich regulacji prawnych. ZarzŃd Emitenta stara siň z 

odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaĺ strategiň Emitenta do wystňpujŃcych zmian, wykorzystujŃc w tym celu 

monitorowanie na bieŨŃco istotnych, z punktu widzenia Emitenta, przepis·w prawa europejskiego oraz sposobu 

ich interpretacji. 

1.1.3.  Ryzyko zwiŃzane z systemem informatycznym   

W procesie produkcji gier komputerowych oraz tworzenia portali internetowych Emitent korzysta z szeregu 

rozwiŃzaŒ w zakresie oprogramowania i sprzňtu IT. Poza tym, Emitent stosuje szereg zabezpieczeŒ, prowadzi 

kopie zapasowe na r·Ũnych noŜnikach oraz stosuje oprogramowanie antywirusowe. Dodatkowo, Emitent planuje 

wykupiĺ ubezpieczenie od tego typu ryzyk. NiemoŨliwe jest jednak wykluczenie ryzyka utraty danych, awarii sprzňtu 

komputerowego, czy oprogramowania. A przede wszystkich, nie moŨna wykluczyĺ awarii, kt·ra mogğaby prowadziĺ 
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do op·Ŧnienie realizacji projektu lub wielu projekt·w. PowyŨej opisane sytuacje mogŃ mieĺ niebagatelny negatywny 

wpğyw na perspektywy rozwoju, sytuacjň finansowŃ Emitenta oraz osiŃgane przez niego wyniki. 

1.1.4 . Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem praw wğasnoŜci intelektualnej   

Prowadzona przez Emitenta dziağalnoŜĺ wiŃŨe siň z ryzykiem, iŨ osoby trzecie mogŃ wejŜĺ w posiadanie 

okreŜlonych praw wğasnoŜci intelektualnej do rozwiŃzaŒ wykorzystywanych przez Emitenta. Zamiarem Emitenta 

jest dŃŨenie do unikniňcia takiej sytuacji, w swojej dziağalnoŜci, w kt·rej naruszağby on prawa wğasnoŜci 

intelektualnej przysğugujŃce podmiotom trzecim poprzez wprowadzenie do sprzedaŨy okreŜlonych produkt·w je 

naruszajŃcych. NiemoŨliwe jednak do wykluczenia jest, iŨ w przyszğoŜci mogŃ pojawiĺ siň zarzuty dotyczŃce 

naruszenia praw wğasnoŜci intelektualnej podmiot·w trzecich, w zwiŃzku z wprowadzeniem nowych produkt·w. 

ZwaŨywszy na to istnieje ewentualne ryzyko zapğaty kar i odszkodowaŒ na rzecz takiego podmiotu, co mogğoby 

negatywnie odbiĺ siň na sytuacji finansowej Emitenta. 

1.1.5 . Ryzyko nielegalnej dystrybucji  

Rynek gier zalicza siň do segmentu, gdzie produkty czňsto sŃ rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta 

i wydawcy np. za poŜrednictwem Internetu lub handlu bazarowego. Nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza 

przychody uprawnionych dystrybutor·w, a co za tym idzie, producent·w gier. W przeciwieŒstwie do tradycyjnych 

kanağ·w dystrybucji kanağy elektroniczne, kt·rymi rozpowszechniane sŃ gry na poszczeg·lne platformy. 

Przedstawiona sytuacja moŨe mieĺ jednak negatywny wpğyw na perspektywy rozwoju, osiŃgane wyniki i sytuacjň 

finansowŃ Emitenta. Stosowanie, przez Emitenta, zabezpieczeŒ antypirackich w grach oraz skupianie siň na 

projektach, kt·re w duŨej mierze bňdŃ dystrybuowane przy pomocy kanağ·w elektronicznych pomoŨe 

zminimalizowaĺ wpğyw tego czynnika ryzyka. 

1.1.6 . Ryzyko utraty kluczowych pracownik ·w   

Zakres dziağaŒ prowadzonych przez Emitenta wymaga zatrudnienia wykwalifikowanych specjalist·w, kt·rzy swojŃ 

wiedzŃ i umiejňtnoŜciami wpğywajŃ na satysfakcjň spoğecznoŜci internetowej. Emitent nie wyklucza moŨliwoŜci 

odejŜcia aktualnych pracownik·w, a takŨe  moŨliwych trudnoŜci zwiŃzanych z zatrudnieniem odpowiednio 

wykwalifikowanej kadry. Emitent stara siň zapobiegaĺ utracie kluczowej czňŜci kadry poprzez stosowanie premii 

motywacyjnych oraz udostňpnianie moŨliwoŜci uczestniczenia w dodatkowych, specjalistycznych szkoleniach. 

1.1.7 . Ryzyko zwiŃzane z wydawaniem gier i kanağami dystrybucji  

Emitent kieruje ofertň gier komputerowych do odbiorc·w na cağym Ŝwiecie, w tym w Polsce.  

Elektroniczny kanağ dystrybucji gier komputerowych staje siň coraz bardziej istotny na cağym Ŝwiecie. Internetowy 

sklep Steam firmy Valve jest najpopularniejszym takim kanağem dla platform PC, Mac oraz Linux. 

W III Q 2015 r. zostağy zawarte umowy miňdzy Emitentem a firmŃ Valve na mocy kt·rych Emitent doğŃczyğ do grona 

autoryzowanych wydawc·w na platformie Steam. Emitentowi zostanie r·wnieŨ udzielona stosowna pomoc 

marketingowa w ww. sklepie. Dodatkowo, Emitent stale monitoruje rynek i prowadzi dziağania majŃce na celu 

uzyskiwanie dostňp·w dla swoich gier na najwaŨniejsze platformy multimedialne na Ŝwiecie. 

1.1.8 . Ryzyko zwiŃzane z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez producent ·w 

platformy zamkniňtej 

Emitent w duŨej mierze sw·j model biznesowy opiera na dystrybucji oferowanych produkt·w poprzez zamkniňte 

platformy gier tj. Steam. Gry oparte o ten kanağ dystrybucji dostňpne sŃ na cağym Ŝwiecie w cyfrowej dystrybucji i 

cieszŃ siň renomŃ bardzo oryginalnych na rynku. Zazwyczaj producenci platform zamkniňtych zastrzegajŃ sobie 

prawo do weryfikacji produktu, kt·rego wprowadzenie jest planowane na danŃ platformň. 

Istnieje ryzyko braku akceptacji, przez danego producenta platformy zamkniňtej, produktu, kt·ry stworzyğ Emitent. 

Brak udzielenia akceptacji danej gry przez producenta platformy zamkniňtej wystňpuje bardzo rzadko (Aktualnie 

tworzony produkt przez Emitent zostağ juŨ zaakceptowany). Sp·ğka wypracowağa procedury, kt·re znacznie 

ograniczajŃ moŨliwoŜĺ zrealizowania siň tego ryzyka. Emitent dokğada staraŒ by przygotowywane produkty byğy 

uniwersalne w stopniu pozwalajŃcym na ich dostosowanie do wielu r·Ũnych platform.  

Istnieje moŨliwoŜĺ wprowadzenia do sprzedaŨy gry za pomocŃ strony internetowej Sp·ğki, w przypadku odrzucenia 

projektu przez danego producenta platformy zamkniňtej. 
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1.1.9 . Ryzyko zwiŃzane z trudnoŜciami w pozyskiwaniu doŜwiadczonych pracownik·w  

Potencjalni pracownicy powinni posiadaĺ odpowiednie wyksztağcenie oraz doŜwiadczenie w projektowaniu oraz 

programowaniu gier komputerowych. Jest to podyktowane specyficznymi wymaganiami rynku gier video 

dotyczŃcymi umiejňtnoŜci merytorycznych kandydat·w. 

Liczba wykwalifikowanych pracownik·w w Polsce jest niewielka. Spowodowane jest to gğ·wnie raczkujŃcym 

systemem edukacji, kt·ry dopiero od kilku lat rozwija siň w tym kierunku, a wyksztağcenie otrzymane przez 

absolwent·w jest czňsto czysto teoretyczne. 

W zwiŃzku z powyŨszym wyzwaniem staje siň znalezienie specjalist·w speğniajŃcych odpowiednie wymagania. 

Ryzykiem jest tutaj brak odpowiedniej iloŜci pracownik·w potrzebnych dla dynamicznie rozwijajŃcej siň Sp·ğki.  Od 

poczŃtku dziağalnoŜci udağo siň wypracowaĺ procedury umoŨliwiajŃce wyszukiwanie i szkolenie wartoŜciowych 

pracownik·w. 

1.1.10 . Ryzyko zwiŃzane z koniunkturŃ na rynku gier   

Popyt na poszczeg·lne produkty uzaleŨniony jest od szeregu czynnik·w wewnňtrznych pomimo corocznego 

wzrostu wartoŜci rynku gier komputerowych.  Choĺ stabilna, nie moŨna wykluczyĺ, Ũe koniunktura we wspomnianej 

branŨy moŨe ulegaĺ wahaniom bŃdŦ nawet zağamaniu.  

ZnajomoŜĺ rynku gier oraz doŜwiadczony zesp·ğ pozwala Emitentowi na minimalizacjň ryzyka niepowodzenia.  Gry 

przez niego przygotowywane bňdŃ przedstawicielami gatunk·w, kt·rych popularnoŜĺ stale roŜnie.  W latach 2016-

2018, Emitent ma w planach prowadzenie prac nad przynajmniej trzema tytuğami, kt·re bňdŃ dystrybuowane na 

wielu platformach sprzňtowych r·wnoczeŜnie. Umiejňtne zarzŃdzanie zasobami oraz osiŃganie najlepszej jakoŜci 

i grywalnoŜci produkowanych gier jest zasğugŃ wykorzystania najnowszych (w tym autorskiej) technologii oraz 

odpowiednio zorganizowanej produkcji. 

1.1.11 . Ryzyko zwiŃzane z dalszŃ ekspansjŃ na rynki zagraniczne   

Zdobywanie polskiego jak i zagranicznych rynk·w zbytu dla swoich produkt·w jest gğ·wnŃ strategiŃ Emitenta. 

Przedsiňwziňcie obarczone jest jednak ryzykiem, kt·rego powodami mogŃ byĺ m.in.: bğňdne rozpoznanie potrzeb 

potencjalnych klient·w, niepeğne dostosowanie produkt·w do wymagaŒ rynk·w zagranicznych, brak lub 

niedostateczny popyt na owe produkty, nieefektywna kampania reklamowa, bŃdŦ pojawienie siň konkurencyjnej 

oferty. Wymienione powyŨej zdarzenia mogŃ powodowaĺ ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, gorsze wyniki 

finansowe lub utratň czňŜci zainwestowanych Ŝrodk·w.  Wnikliwe badania rynku, potrzeb potencjalnego klienta 

oraz rzetelna ocena szans rozwoju na rynkach zagranicznych to narzňdzia, kt·rymi Emitent stara siň ograniczyĺ 

wyŨej wymienione ryzyko.  

1.1.12 . Ryzyko zwiŃzane z wprowadzaniem nowych gier na rynek   

Planem Emitenta jest wprowadzenie nowych gier do dystrybucji rynkowej. Z procesem tym zwiŃzane sŃ nakğady 

na produkcjň oraz promocjň gry komputerowej. Czas wymagany na przejŜcie danej gry od producenta do 

ostatecznego uŨytkownika czňsto ulega wydğuŨeniu. Podyktowane jest to kontrolami jakoŜci oraz testowaniem 

produktu przed wprowadzeniem go na danŃ platformň sprzňtowŃ. Kolejnym czynnikiem wpğywajŃcym na ten proces 

jest fakt iŨ gry podlegajŃ ocenie organizacji nadajŃcych kategorie wiekowe oraz dopuszczajŃcych (bŃdŦ nie) do 

dystrybucji w danym kraju. NaleŨy wziŃĺ pod uwagň to, Ũe istnieje ryzyko znacznie dğuŨszej niŨ zakğadano 

certyfikacji gry Emitenta. Ponadto istnieje zagroŨenie, Ũe produkt nie przejdzie takowej certyfikacji bŃdŦ otrzyma 

innŃ niŨ zakğadano kategoriň wiekowŃ. TakŨe promocja gry moŨe okazaĺ siň nietrafiona lub nie przynieŜĺ 

odpowiedniego efektu. MoŨe byĺ to zwiŃzane ze znacznie niŨszym budŨetem na promocjň niŨ optymalny na danym 

rynku. Ryzykiem jest r·wnieŨ fakt, Ũe produkt moŨe zostaĺ wprowadzony finalnie na tylko jednŃ platformň 

sprzňtowŃ. 

1.1.13 . Ryzyko zdarzeŒ nieprzewidywalnych 

Kataklizmy czy konflikty zbrojne sŃ przykğadami zdarzeŒ nieprzewidywalnych, kt·re mogŃ mieĺ znaczŃcy wpğyw na 

pogorszenie sytuacji finansowej na rynku Ŝwiatowym oraz polskim. Wymienione zdarzenia mogŃ mieĺ istotny wpğyw 

na kondycjň ekonomicznŃ Emitenta. 
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1.2.  Czynniki ryzyka zwiŃzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi 

dziağalnoŜĺ 

1.2.1.  Ryzyko zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ konkurencji 

Produkty Emitenta majŃ swoje substytuty w postaci wyrob·w firm konkurencyjnych, z kt·rych czňŜĺ dziağa na rynku 

dğuŨej oraz dysponuje wiňkszym potencjağem w zakresie produkcji i promocji gier niŨ Emitent. Na rynku, kt·ry z 

punktu widzenia dziağalnoŜci Sp·ğki jest globalny, funkcjonuje bardzo duŨa grupa podmiot·w zajmujŃcych siň 

tworzeniem gier, kt·re trafiajŃ do tych samych kanağ·w dystrybucji, z kt·rych korzysta Emitent. W szczeg·lnoŜci 

na rynku gier mobilnych iloŜĺ nowych tytuğ·w pojawiajŃcych siň w ofercie na najwaŨniejszych platformach cyfrowych 

kaŨdego dnia jest znaczna.  

Istnieje w zwiŃzku z tym ryzyko, iŨ gry wytworzone przez Emitenta i skierowane do elektronicznej dystrybucji bňdŃ 

mniej widoczne w gŃszczu ofert od konkurujŃcych ze sp·ğkŃ wytw·rc·w. W celu zmniejszenia niniejszego ryzyka 

Emitent aktywnie zabiega u wğaŜcicieli liczŃcych siň platform elektronicznych o odpowiedniŃ promocje swoich 

produkcji, kt·ra moŨe je wyr·Ũniĺ wzglňdem potencjalnych odbiorc·w. 

1.2.2.  Ryzyko zwiŃzane z sytuacjŃ na rynkach finansowych  

Do czynnik·w mogŃcych negatywnie wpğynŃĺ na dziağalnoŜĺ Sp·ğki naleŨy zaliczyĺ politykň sektora bankowego. 

W zwiŃzku z planami zwiňkszenia skali dziağalnoŜci nie moŨna wykluczyĺ, Ũe Emitent bňdzie korzystağ z 

finansowania bankowego. Zaostrzanie polityki kredytowej moŨe wpğynŃĺ negatywnie na plany inwestycyjne oraz 

na pğynnoŜĺ finansowŃ Sp·ğki. Emitent nie wyklucza r·wnieŨ finansowania dziağalnoŜci za pomocŃ instrument·w 

rynku kapitağowego.  

Segment ten uzaleŨniony jest od wielu czynnik·w, co powoduje, Ũe aktualna sytuacja moŨe siň zmieniaĺ. 

Funkcjonowanie na rynku i dokonywanie na nim transakcji zawsze wiŃŨe siň z ryzykiem. Nie ma pewnoŜci, Ũe 

Emitent znajdzie inwestor·w, kt·rzy zainwestujŃ kapitağ na planowane inwestycje, kt·re w przyszğoŜci bňdŃ 

przynosiğy okreŜlone korzyŜci, zar·wno dla Emitenta, jak r·wnieŨ inwestor·w. 

1.2.3.  Ryzyko zmiany przepis·w prawnych oraz i ch interpretacji  

CharakteryzujŃce polski system prawny czňste zmiany przepis·w prawa lub r·Ũne jego interpretacje mogŃ rodziĺ 

dla Emitenta potencjalne ryzyko, iŨ prognozy w zakresie prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej stanŃ siň 

nieaktualne, a jego kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu. Regulacjami, kt·rych zmiany w najwiňkszym stopniu 

oddziağujŃ na funkcjonowanie Sp·ğki sŃ w szczeg·lnoŜci przepisy prawa podatkowego, handlowego i w zakresie 

prowadzenia dziağalnoŜci gospodarczej. 

Zmiany w powyŨszych regulacjach mogŃ bowiem prowadziĺ do istotnej zmiany otoczenia prawnego Sp·ğki oraz 

wpğynŃĺ negatywnie na jej wyniki finansowe, np. poprzez zwiňkszenie koszt·w dziağalnoŜci (w drodze 

bezpoŜredniego wzrostu obciŃŨeŒ podatkowych czy teŨ dodatkowych wydatk·w na wypeğnienie nowych 

obowiŃzk·w prawnych i administracyjnych), nağoŨenie na Sp·ğkň kar administracyjnych i obciŃŨeŒ podatkowych 

zwiŃzanych z nieprawidğowym, zdaniem organ·w administracji publicznej, stosowaniem przepis·w prawa. 

Istotnym czynnikiem, kt·ry moŨe wpğynŃĺ na perspektywy rozwoju, osiŃgane wyniki i sytuacjň finansowŃ Sp·ğki sŃ 

takŨe rozbieŨnoŜci w interpretacji przepis·w obowiŃzujŃcego w Polsce i Unii Europejskiej porzŃdku prawnego. 

NiejednolitoŜĺ wykğadni przepis·w dokonywanych przez krajowe sŃdy oraz organy administracji publicznej, a takŨe 

przez sŃdy wsp·lnotowe moŨe prowadziĺ do skutk·w oddziağujŃcych poŜrednio i bezpoŜrednio na Sp·ğkň. 

Opisane powyŨej czynniki mogŃ mieĺ istotny negatywny wpğyw na perspektywy rozwoju, osiŃgane wyniki i sytuacjň 

finansowŃ Emitenta ZarzŃd Emitenta na bieŨŃco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Sp·ğki przepis·w 

prawa i sposobu ich interpretacji, starajŃc siň z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowaĺ strategiň Sp·ğki do 

wystňpujŃcych zmian.  

1.2.4.  Ryzyko zwiŃzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjŃ 

przepis·w podatkowych 

Polski system podatkowy charakteryzuje siň niejednoznacznoŜciŃ przepis·w oraz wysokŃ czňstotliwoŜciŃ zmian. 

Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wykğadni, co moŨe powodowaĺ sytuacjň odmiennej interpretacji 

przepis·w prawa przez Sp·ğkň i organy skarbowe.  
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W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, organ skarbowy moŨe nağoŨyĺ na Emitenta karň finansowŃ, kt·ra moŨe 

mieĺ istotny negatywny wpğyw na wyniki finansowe. Ryzyko zwiŃzane z opodatkowaniem moŨe wynikaĺ ze zmian 

w wysokoŜciach stawek podatkowych, istotnych z punktu widzenia Emitenta. W pğyw tych zmian na przyszğŃ 

kondycjň naleŨy uznaĺ za niewielki, jako Ũe prawdopodobieŒstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych 

jest znikome. 

W celu ograniczania ryzyka zwiŃzanego z opodatkowaniem kierownictwo zakğada wystňpowanie do organ·w 

podatkowych z wnioskami o interpretacje okreŜlonych przepis·w oraz korzystanie z doradc·w podatkowych. 

1.2.5.  Ryzyko wahaŒ st·p procentowych 

Obecnie Emitent nie posiada kredyt·w oprocentowanych stopŃ zmiennŃ, jednak nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w 

przyszğoŜci bňdzie korzystağ z takich kredyt·w. W·wczas byğby naraŨony na wahania st·p procentowych, kt·re 

uzaleŨnione sŃ od wielu czynnik·w pozostajŃcych poza kontrolŃ Sp·ğki, w tym m.in. rzŃdowej polityki monetarnej, 

warunk·w gospodarczych i politycznych panujŃcych w kraju i na Ŝwiecie. Zmiany st·p procentowych mogŃ wpğynŃĺ 

na obsğugň finansowania wynikajŃcego z zaciŃgniňtych kredyt·w oraz na osiŃgane rentownoŜci. 

1.2.6.  Ryzyko zwiŃzane z koniunkturŃ gospodarczŃ  

Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ, kt·rej zasiňg ma charakter globalny w zwiŃzku z czym Ŝwiatowa koniunktura 

gospodarcza moŨe mieĺ istotny wpğyw na wyniki osiŃgane przez Emitenta. Znaczenie dla wysokoŜci przychod·w 

Sp·ğki moŨe mieĺ tempo wzrostu PKB, poziom dochod·w oraz wydatk·w gospodarstw domowych, poziom 

wynagrodzeŒ, ksztağtowanie siň polityki fiskalnej oraz monetarnej, a takŨe poziomy wydatk·w inwestycyjnych 

przedsiňbiorstw. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na polskim i globalnym rynku moŨe wpğynŃĺ na 

zmniejszenie wydatk·w konsumpcyjnych gospodarstw domowych, a wraz z tym, na zmniejszenie popytu na usğugi 

i produkty rozrywkowe. Opisane powyŨej okolicznoŜci mogŃ mieĺ istotny negatywny wpğyw na perspektywy 

rozwoju, osiŃgane wyniki i sytuacjň finansowŃ Emitenta.  

WystŃpienie negatywnych tendencji i zdarzeŒ zwiŃzanych z koniunkturŃ gospodarczŃ jest niezaleŨne od Emitenta. 

Niemniej jednak czynnikiem ograniczajŃcym powyŨsze potencjalne zagroŨenia jest fakt, Ũe Sp·ğka prowadzi 

dziağalnoŜĺ o zasiňgu globalnym (we wszystkich najwiňkszych gospodarkach), co za tym idzie, ewentualne 

wystŃpienie niekorzystnych zjawisk na wybranych rynkach nie musi istotnie przekğadaĺ siň na wyniki osiŃgane 

przez Emitenta. 

1.2.7 . Ryzyko wal utowe  

Emitent ponosi koszty wytworzenia produkt·w w PLN, natomiast zdecydowana wiňkszoŜĺ przychod·w realizowana 

jest w walutach obcych: EUR oraz USD. Emitent jest zatem eksporterem netto. BiorŃc pod uwagň charakter 

dziağalnoŜci Emitenta, zgodnie z jego strategiŃ, w przyszğoŜci dominujŃcym kierunkiem sprzedaŨy nadal bňdŃ 

pozostawağy rynki zagraniczne, a gğ·wnymi walutami rozliczeniowymi w transakcjach zagranicznych bňdŃ USD 

oraz EUR, co sprawia, Ũe Sp·ğka naraŨona bňdzie na ryzyko zmiennoŜci kurs·w walutowych.  

W celu minimalizowania niniejszego ryzyka, Emitent prowadzi rachunki nie tylko w walucie krajowej, ale takŨe w 

walutach obcych, a przewalutowaŒ stara siň dokonywaĺ przy korzystnych kursach. 

 

1.3.  Czynniki ryzyka zwiŃzane z OfertŃ PublicznŃ i obrotem akcjami na 

rynku zorganizowanym 

Zamiarem Emitenta jest ubieganie siň o wprowadzenie Akcji Serii E do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu 

organizowanym przez GPW na rynku NewConnect. W zwiŃzku z tym poniŨej przedstawione zostağy czynniki ryzyka 

zwiŃzane nie tylko z OfertŃ PublicznŃ ale takŨe z ubieganiem siň o wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do 

obrotu oraz z samym obrotem na rynku alternatywnym. 

1.3.1.  Ryzyko sankcji w zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ i akcjŃ promocyjnŃ 

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepis·w 

prawa w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ lub subskrypcjŃ dokonywanŃ na podstawie tej oferty przez Emitenta, lub inne 

podmioty uczestniczŃce w tej ofercie i subskrypcji albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe 

nastŃpiĺ, KNF, z zastrzeŨeniem art. 19, moŨe: 
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1)  nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie 

dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych, lub 

2)  zakazaĺ rozpoczňcia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub 

3)  opublikowaĺ, na koszt Emitenta informacjň o niezgodnym z prawem dziağaniu w zwiŃzku z ofertŃ publicznŃ, lub 

subskrypcjŃ. 

W zwiŃzku z jednŃ ofertŃ publicznŃ lub subskrypcjŃ, KNF moŨe zastosowaĺ wskazane powyŨej Ŝrodki wielokrotnie.  

W przypadku niewykonania nakazu, o kt·rym mowa w pkt 1 albo naruszenia zakazu wskazanego w pkt 2 KNF 

moŨe - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 5.000.000 zğ. 

Art. 18. Ustawy o Ofercie upowaŨnia KNF do zastosowania Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 16 takŨe w przypadku 

gdy: 

1)  oferta publiczna lub subskrypcja papier·w wartoŜciowych dokonywana na podstawie tej oferty, w znaczŃcy 

spos·b naruszağyby interesy inwestor·w, 

2)  istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania bytu prawnego Emitenta, 

3)  dziağalnoŜĺ Emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·re to naruszenie 

moŨe mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych Emitenta lub teŨ w Ŝwietle przepis·w prawa moŨe 

prowadziĺ do ustania bytu prawnego lub upadğoŜci Emitenta, lub 

4)  status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w Ŝwietle tych przepis·w istnieje 

ryzyko uznania tych papier·w wartoŜciowych za nieistniejŃce lub obarczone wadŃ prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw 

na ich ocenň. 

Niezwğocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu Ŝrodk·w, o kt·rych mowa w art. 16 i 18 Ustawy o Ofercie 

komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza siň - zgodnie z art. 18a ust. 3. - na stronie internetowej KNF. 

Sankcje administracyjne groŨŃ teŨ w zwiŃzku z prowadzeniem akcji promocyjnej oferty publicznej. W szczeg·lnoŜci 

w przypadku, gdy Emitent prowadzi akcjň promocyjnŃ z naruszeniem przepis·w o zasadach prowadzenia takiej 

akcji zawartych w art. 53 ust. 3 - 7 Ustawy o Ofercie KNF moŨe: 

1)  nakazaĺ wstrzymanie rozpoczňcia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dğuŨszy niŨ 

10 dni roboczych, w celu usuniňcia wskazanych nieprawidğowoŜci lub 

2)  zakazaĺ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczeg·lnoŜci w przypadku gdy Emitent uchyla siň od usuniňcia 

wskazanych przez KNF nieprawidğowoŜci w terminie 10 dni lub treŜĺ materiağ·w promocyjnych lub reklamowych 

narusza przepisy prawa, lub 

3)  opublikowaĺ - na koszt Emitenta - informacjň o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej, 

wskazujŃc naruszenia prawa. 

oraz nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 1.000.000 zğ. 

W zwiŃzku z udostňpnianiem okreŜlonych informacji KNF moŨe wielokrotnie zastosowaĺ Ŝrodek przewidziany w 

pkt 2 i 3 powyŨej. 

W przypadku niewykonania nakazu, o kt·rym mowa w pkt 1 albo naruszenia zakazu wskazanego w pkt 2 KNF 

moŨe - na podstawie art. 96 ust. 1b Ustawy o Ofercie - nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 5.000.000 zğ. 

1.3.2.  Ryzyko  niedojŜcia Oferty Publicznej do skutku 

Oferta Publiczna moŨe nie dojŜĺ do skutku w przypadku odwoğania jej przez Emitenta lub odstŃpienia przez niego 

od jej przeprowadzenia. W takim przypadku Inwestor otrzyma - zgodnie z zasadami dystrybucji opisanymi w 

Rozdziale 3 pkt 11 Memorandum - zwrot Ŝrodk·w wpğaconych tytuğem nabycia Akcji Serii E bez odsetek i 

odszkodowaŒ.  

PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E nie dojdzie do skutku, jeŨeli: 

1)  nie zostanie subskrybowana Ũadna Akcja Serii E, 

2) w ciŃgu szeŜciu miesiňcy od daty podjňcia uchwağy w przedmiocie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w 

drodze emisji Akcji Serii E Emitent nie zğoŨy w sŃdzie wniosku o rejestracjň podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, 

albo 

3)  sŃd prawomocnym postanowieniem odm·wi rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji 

Akcji Serii E. 

W przypadku niedojŜcia emisji do skutku kwoty wpğacone na akcje Serii E zostanŃ zwr·cone inwestorom bez 

jakichkolwiek odszkodowaŒ lub odsetek. 
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1.3 .3. Ryzyko odmowy wprowadzenia Akcji Serii E  oraz PDA  do obrotu  

Akcje Serii E bňdŃ przedmiotem wniosku o wprowadzenie do obrotu w ASO na rynku NewConnect. Zgodnie                 

z Ä 3-6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu warunkiem wprowadzenia akcji do obrotu jest speğnienie 

szeregu wymog·w. Emitent doğoŨy naleŨytej starannoŜci, aby wszystkie z nich byğy dochowane. JednakŨe - zgodnie 

z powyŨszymi przepisami - Organizator ASO moŨe podjŃĺ uchwağň o odmowie wprowadzenia do obrotu akcji, w 

szczeg·lnoŜci jeŨeli uzna, Ũe wprowadzenie ich do obrotu zagraŨağoby bezpieczeŒstwu obrotu lub interesowi jego 

uczestnik·w.  

W szczeg·lnoŜci Ä 3 ust. 6 lit. b Regulaminu ASO stanowi, Ũe w przypadku gdy emitent akcji ubiega siň po raz 

pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do akcji do obrotu w ASO jego kapitağ wğasny jest r·wny co najmniej 500 

tys. zğ. Organizator ASO moŨe odstŃpiĺ od stosowania powyŨszego wymogu, o ile poziom Ŝrodk·w finansowych 

pozyskanych przez Emitenta w wyniku oferty akcji, kt·re nie zostağy jeszcze zarejestrowane, pozwala na 

uprawdopodobnienie speğnienia wymogu po dokonaniu rejestracji tych akcji przez wğaŜciwy sŃd. Na koniec 

II kwartağu 2016 roku kapitağ wğasny Emitenta wynosiğ 706 tys. zğ. 

1.3.4 . Ryzyko  op·Ŧnienia rozpoczňcia notowania Akcji Serii E  lub PDA w Alternatywnym 

Systemie Obrotu lub nierozpoczňcia ich notowania 

Zgodnie z Ä 7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu rozpoczňcie notowania instrument·w finansowych w 

ASO nastňpuje na wniosek ich emitenta o wyznaczenie pierwszego dnia notowania. Emitent zğoŨy stosowny 

wniosek oraz dopeğni wszystkich obowiŃzk·w, w szczeg·lnoŜci zawrze umowň z animatorem rynku. 

JednakŨe - na podstawie Ä 7 ust. 6 Regulaminu ASO - Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moŨe uzaleŨniĺ 

rozpoczňcie notowaŒ od przedstawienia przez Emitenta, autoryzowanego doradcň lub animatora rynku 

dodatkowych informacji, oŜwiadczeŒ lub dokument·w. W zwiŃzku z powyŨszym istnieje wiňc ryzyko op·Ŧnienia 

rozpoczňcia notowania akcji Emitenta w ASO lub - w przypadku niemoŨliwoŜci przedstawienia ŨŃdanych informacji 

- nierozpoczňcia ich notowania. 

1.3.5.  Ryzyko zwiŃzane z notowaniem PDA 

Emitent bňdzie wnioskowağ o wprowadzenie do obrotu w ASO Praw Do Akcji Serii E (PDA). Inwestorzy nabywajŃcy 

PDA na rynku powinni mieĺ ŜwiadomoŜĺ, Ũe w przypadku ziszczenia siň wskazanego powyŨej ryzyka niedokonania 

przez sŃd rejestracji podwyŨszenia kapitağu zakğadowego w drodze emisji Akcji Serii E PDA zostanŃ wycofane z 

obrotu, a ich posiadacze otrzymajŃ od Emitenta zwrot Ŝrodk·w w wysokoŜci r·wnej Cenie Emisyjnej za kaŨde PDA, 

niezaleŨnie od zapğaconej przez nich ceny nabycia.  

1.3. 6. Ryzyko niskiej wyceny i niskiej pğynnoŜci akcji na rynku 

W opinii Emitenta Inwestorzy powinni mieĺ na uwadze fakt, Ũe nie ma pewnoŜci, Ũe akcje Emitenta w przyszğoŜci, 

po wprowadzeniu do obrotu w ASO Akcji Serii E, bňdŃ przedmiotem aktywnego obrotu.  

Kurs akcji i pğynnoŜĺ obrotu akcjami sp·ğek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zaleŨy od zleceŒ kupna 

i sprzedaŨy skğadanych przez inwestor·w. Istnieje zatem ryzyko, Ũe liczba akcji bňdŃca faktycznie przedmiotem 

transakcji na rynku moŨe byĺ w praktyce niewielka, w zwiŃzku z czym akcje te mogŃ charakteryzowaĺ siň niewielkŃ 

pğynnoŜciŃ. Nie moŨna zapewniĺ, iŨ osoba nabywajŃca akcje Emitenta bňdzie mogğa je zbyĺ w dowolnym terminie 

i po satysfakcjonujŃcej cenie. Cena akcji moŨe byĺ niŨsza niŨ cena nabycia na skutek wielu czynnik·w, miňdzy 

innymi okresowych zmian wynik·w finansowych Emitenta, liczby oraz pğynnoŜci notowanych akcji, poziomu inflacji, 

zmian regionalnych lub krajowych czynnik·w ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych Ŝwiatowych 

rynkach papier·w wartoŜciowych. 

1.3. 7. Ryzyko zwiŃzane z wykluczeniem instrument·w finansowych z obrotu w 

Alternatywnym Systemie Obrotu  

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu instrumenty 

finansowe Emitenta w okreŜlonych przepisami prawa przypadkach oraz gdy: 

- zbywalnoŜĺ tych instrument·w stağa siň ograniczona, 

- zniesiona zostaje dematerializacja tych instrument·w, 

- po upğywie 6 miesiňcy od dnia uprawomocnienia siň postanowienia o ogğoszeniu upadğoŜci emitenta, 

obejmujŃcej likwidacjň jego majŃtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sŃd wniosku o ogğoszenie tej 

upadğoŜci z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania. 
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Wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moŨe nastŃpiĺ - na podstawie 

Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO r·wnieŨ: 

- na wniosek Emitenta, z zastrzeŨeniem moŨliwoŜci uzaleŨnienia decyzji w tym zakresie od speğnienia przez 

Emitenta dodatkowych warunk·w, 

- jeŨeli Organizator ASO uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, 

- wskutek ogğoszenia upadğoŜci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o ogğoszenie upadğoŜci 

z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku Emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania, 

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, 

- wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztağceniu, przy 

czym wykluczenie instrument·w finansowych z obrotu moŨe nastŃpiĺ odpowiednio nie wczeŜniej niŨ z dniem 

poğŃczenia, dniem podziağu (wydzielenia) albo z dniem przeksztağcenia. 

Przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu, Organizator ASO moŨe zawiesiĺ na 

dowolny okres obr·t tymi instrumentami (Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO). 

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu jest takŨe uprawniony do wykluczenia z obrotu instrument·w 

finansowych Emitenta z obrotu, jeŨeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w 

Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Regulaminie 

ASO, a w szczeg·lnoŜci: 

- obowiŃzek sporzŃdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokument·w oraz udzielenia pisemnych 

wyjaŜnieŒ w zakresie dotyczŃcym instrument·w finansowych Emitenta jak r·wnieŨ dotyczŃcym dziağalnoŜci 

Emitenta, jego organ·w lub ich czğonk·w, 

- obowiŃzek dokonania i publikacji - na ŨŃdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 

Emitenta w zwiŃzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziağalnoŜci operacyjnej, istotnej 

zmiany przedmiotu lub zakresu dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej lub gospodarczej Emitenta, 

- obowiŃzki informacyjne (publikacja raport·w bieŨŃcych i okresowych), 

- przestrzeganie zakazu udostňpniania informacji zawartych w raportach bieŨŃcych i okresowych przed ich 

publikacjŃ, 

- obowiŃzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcŃ na ŨŃdanie Organizatora ASO. 

Zgodnie z Ä 17c ust. 3 pkt 3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona nağoŨonej na niego - na 

podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pieniňŨnej lub pomimo nağoŨenia kary pieniňŨnej albo 

upomnienia: 

- nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO, lub 

- nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w ASO, lub 

- nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie Ä 17c ust. 2 Regulaminu ASO. 

 

Organizator ASO moŨe wykluczyĺ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w ASO. 

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroŨony interes inwestor·w, organizator ASO - na ŨŃdanie Komisji 

Nadzoru Finansowego - wstrzymuje wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w tym alternatywnym 

systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczňcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy 

niŨ 10 dni. 

Art. 78 ust. 4 stanowi, Ũe na ŨŃdanie KNF organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez niŃ instrumenty 

finansowe, w przypadku, gdy obr·t nimi zagraŨa w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu ASO lub 

bezpieczeŒstwu obrotu dokonywanego w tym systemie lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

W przypadku naruszeŒ przepis·w RozporzŃdzenia MAR, okreŜlajŃcych obowiŃzki emitent·w w zakresie:  

- identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomoŜci informacji poufnych, 

- prowadzenia list os·b posiadajŃcych dostňp do informacji poufnych, 

- prowadzenia list czğonk·w organ·w Sp·ğki i os·b z nimi blisko zwiŃzanych oraz powiadamiania o dokonywaniu 

przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi Sp·ğki.  

KNF moŨe wydaĺ decyzjň o wykluczeniu, na czas okreŜlony lub bezterminowo, papier·w wartoŜciowych z obrotu 

w Alternatywnym Systemie Obrotu. 
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W przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu w ASO, inwestorzy muszŃ liczyĺ siň z utratŃ pğynnoŜci przez te 

papiery wartoŜciowe oraz spadkiem ich wartoŜci rynkowej. 

1.3. 8. Ryzyko zwiŃzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami 
finansowymi Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu  

Zgodnie Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami 

finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 3 miesiŃce, z zastrzeŨeniem Ä 12 ust. 3 i Ä 17c ust. 5 Regulaminu ASO: 

- na wniosek Emitenta; 

- jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu. 

W przypadkach okreŜlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obr·t instrumentami 

finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi Emitenta w ASO, jeŨeli 

Emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje 

lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Regulaminie ASO, a w szczeg·lnoŜci: 

- obowiŃzek sporzŃdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokument·w oraz udzielenia pisemnych 

wyjaŜnieŒ w zakresie dotyczŃcym instrument·w finansowych Emitenta jak r·wnieŨ dotyczŃcym dziağalnoŜci 

Emitenta, jego organ·w lub ich czğonk·w, 

- obowiŃzek dokonania i publikacji - na ŨŃdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 

Emitenta w zwiŃzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziağalnoŜci operacyjnej, istotnej 

zmiany przedmiotu lub zakresu dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej lub gospodarczej Emitenta, 

- obowiŃzki informacyjne (publikacja raport·w bieŨŃcych i okresowych), 

- przestrzeganie zakazu udostňpniania informacji zawartych w raportach bieŨŃcych i okresowych przed ich 

publikacjŃ, 

- obowiŃzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcŃ na ŨŃdanie Organizatora ASO. 

Do terminu zawieszenia, o kt·rym mowa powyŨej, nie stosuje siň postanowienia Ä 11 ust. 1. Regulaminu ASO 

stanowiŃcego, iŨ czas zawieszenia nie moŨe przekraczaĺ trzech miesiňcy.  

Paragraf 12 ust. 3 stanowi natomiast, iŨ przed podjňciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych  

z obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe zawiesiĺ obr·t tymi instrumentami finansowymi. Termin 

zawieszenia moŨe w takim przypadku przekroczyĺ trzy miesiŃce. 

Zgodnie z Ä 17c ust. 3 pkt 2 Regulaminu ASO, w przypadku gdy Emitent nie wykona nağoŨonej na niego - na 

podstawie przepisu ust. 1 pkt 2 tego samego paragrafu - kary pieniňŨnej lub pomimo nağoŨenia kary pieniňŨnej albo 

upomnienia: 

- nadal nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w ASO, lub 

- nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki emitent·w instrument·w finansowych w ASO, lub 

- nie wykonuje obowiŃzk·w nağoŨonych na niego na podstawie Ä 17c ust. 2 Regulaminu ASO  

Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi Emitenta w ASO. 

Art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie stanowi, Ũe w przypadku, gdy obr·t okreŜlonymi instrumentami finansowymi jest 

dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania ASO lub 

bezpieczeŒstwa obrotu w ASO albo naruszenia interes·w inwestor·w, Organizator ASO - na ŨŃdanie KNF - 

zawiesza obr·t tymi instrumentami finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ miesiŃc. 

W przypadku zawieszenia obrotu akcjami Emitenta w ASO, inwestorzy muszŃ liczyĺ siň z drastycznym 

zmniejszeniem ich pğynnoŜci oraz spadkiem ich wartoŜci rynkowej. 

1.3. 9. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia kar administracyjnych na Emitenta 

przez Komisjň Nadzoru Finansowego 

Komisja Nadzoru Finansowego moŨe nağoŨyĺ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowiŃzk·w 

wynikajŃcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŜci obowiŃzk·w wynikajŃcych z Ustawy o ofercie publicznej i 

RozporzŃdzenia MAR.  

Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ. jeŜli Emitent nie wykonuje albo wykonuje 

nienaleŨycie obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 10 ust. 5 (obowiŃzek przekazania informacji o wprowadzeniu 

papier·w wartoŜciowych do obrotu w alternatywnym systemie) - do wysokoŜci 100.000 zğ oraz w art. 70 (obowiŃzek 
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publikacji informacji o zmianie udziağu akcjonariuszy w liczbie gğos·w na WZ emitent·w oraz o osobach 

uprawnionych do udziağu w WZ i uczestniczŃcych w nim) - do kwoty 1.000.000 zğ.  

W przypadku naruszeŒ przepis·w RozporzŃdzenia MAR, okreŜlajŃcych obowiŃzki emitent·w w zakresie:  

- identyfikacji, dokumentowania i przekazywania do publicznej wiadomoŜci informacji poufnych.  

- prowadzenia list os·b posiadajŃcych dostňp do informacji poufnych.  

- prowadzenia list czğonk·w organ·w Sp·ğki i os·b z nimi blisko zwiŃzanych oraz powiadamiania o dokonywaniu 

przez te osoby transakcji instrumentami finansowymi Sp·ğki.  

KNF moŨe nağoŨyĺ na Sp·ğkň karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci do 10.375.000 zğ, albo karň w wysokoŜci trzykrotnoŜci 

kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub straty unikniňtej w wyniku naruszenia obowiŃzk·w.  

Nie moŨna z g·ry wykluczyĺ ryzyka wystŃpienia kt·regoŜ z opisanych powyŨej zdarzeŒ w przyszğoŜci w odniesieniu 

do Sp·ğki. Skutkiem nağoŨenia kar administracyjnych moŨe byĺ - opr·cz pogorszenia wyniku finansowego - takŨe 

pogorszenie siň reputacji Emitenta, mogŃce negatywnie wpğywaĺ na kurs jego akcji. 

1.3. 10 . Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nağoŨenia kary pieniňŨnej przez Organizatora 

Alternatywnego Systemu Obrotu  

Na podstawie Ä 17c Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moŨe nağoŨyĺ na Emitenta karň 

pieniňŨnŃ w wysokoŜci do 50.000 zğ, jeŨeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepis·w obowiŃzujŃcych w 

Alternatywnym Systemie Obrotu albo nie wykonuje lub nienaleŨycie wykonuje obowiŃzki okreŜlone w Regulaminie 

ASO, a w szczeg·lnoŜci: 

- obowiŃzek sporzŃdzenia i przekazania Organizatorowi ASO kopii dokument·w oraz udzielenia pisemnych 

wyjaŜnieŒ w zakresie dotyczŃcym instrument·w finansowych Emitenta jak r·wnieŨ dotyczŃcym dziağalnoŜci 

Emitenta, jego organ·w lub ich czğonk·w (Ä 15a Regulaminu ASO), 

- obowiŃzek dokonania i publikacji - na ŨŃdanie Organizatora ASO - analizy sytuacji finansowej i gospodarczej 

Emitenta w zwiŃzku z zaniechaniem prowadzenia przez Emitenta podstawowej dziağalnoŜci operacyjnej, istotnej 

zmiany przedmiotu lub zakresu dziağalnoŜci prowadzonej przez Emitenta lub istotnego pogorszenia sytuacji 

finansowej lub gospodarczej Emitenta (Ä 15b Regulaminu ASO), 

- obowiŃzki informacyjne (publikacja raport·w bieŨŃcych i okresowych - Ä 17 Regulaminu ASO), 

- przestrzeganie zakazu udostňpniania informacji zawartych w raportach bieŨŃcych i okresowych przed ich 

publikacjŃ (Ä 17a Regulaminu ASO), 

- obowiŃzek ponownego zawarcia umowy z autoryzowanym doradcŃ na ŨŃdanie Organizatora ASO (Ä 17b 

Regulaminu ASO). 

1.3. 11 . Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z aut oryzowanym 

doradcŃ, zawieszeniem prawa do wykonywania dziağalnoŜci autoryzowanego 
doradcy lub skreŜleniem autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych 

doradc·w 

Zgodnie z Ä 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku: 

- rozwiŃzania lub wygaŜniňcia umowy z autoryzowanym doradcŃ przed upğywem 3 lat (lub kr·tszego okresu - w 

przypadku wydania przez Organizatora ASO zgody, o kt·rej mowa w Ä 18 ust. 4 Regulaminu ASO),  

- zawieszenia prawa do dziağania autoryzowanego doradcy w ASO,  

- skreŜlenia autoryzowanego doradcy z listy autoryzowanych doradc·w . 

Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi Emitenta, dla kt·rego podmiot ten wykonuje 

obowiŃzki Autoryzowanego Doradcy, jeŨeli uzna, Ũe wymaga tego bezpieczeŒstwo obrotu lub interes jego 

uczestnik·w. 

1.3. 12.  Ryzyko zwiŃzane z rozwiŃzaniem lub wygaŜniňciem umowy z animatorem rynku  

Zgodnie z Ä 9 ust. od 2 do 2g Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiŃzania lub 

wygaŜniňcia umowy z animatorem rynku, a takŨe w przypadku zawieszenia prawa do dziağania animatora rynku w 

ASO lub wykluczenia go z tego dziağania Organizator ASO moŨe zawiesiĺ obr·t instrumentami finansowymi 

Emitenta do czasu zawarcia i wejŜcia w Ũycie nowej umowy z animatorem rynku. 
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2.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W 

MEMORANDUM 

2.1. Wskazanie wszystkich os·b odpowiedzialnych za informacje 

zamieszczone w Memorandum Informacyjnym 

Za prawdziwoŜĺ, rzetelnoŜĺ i kompletnoŜĺ informacji zamieszczonych w Memorandum Informacyjnym 

odpowiedzialni sŃ: 

1. Emitent - Huckleberry Games S.A. (dawniej Huckleberry Studio sp. z o.o.) z siedzibŃ w Poznaniu. Emitent 

ponosi odpowiedzialnoŜĺ za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum Informacyjnym. 

2. OferujŃcy - Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzibŃ w Warszawie. OferujŃcy ponosi odpowiedzialnoŜĺ 

za wszystkie informacje zawarte w Rozdziale 3. Memorandum Informacyjnym ĂDane o emisjiò. 

 

 

2.2. OŜwiadczenia os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w 

Memorandum Informacyjnym 

2.2.1.  OŜwiadczenie Emitenta 

 

 

 

2.2.2.  OŜwiadczenie OferujŃcego 
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3. DANE O EMISJI 

3.1. Szczeg·ğowe okreŜlenie rodzaj·w, liczby oraz ğŃcznej wartoŜci 

emitowanych papier·w wartoŜciowych z wyszczeg·lnieniem 

rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŒ co do przenoszenia 

praw z papier·w wartoŜciowych oraz zabezpieczeŒ lub ŜwiadczeŒ 

dodatkowych 

3.1.1.  Rodzaj, liczba i wartoŜĺ 

Przedmiotem Oferty Publicznej sŃ Akcje Serii E - akcje zwykğe na okaziciela Emitenta, o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ 

kaŨda, serii E w ğŃcznej liczbie 200.000 o ğŃcznej wartoŜci nominalnej 20.000,00 zğ. 

3.1.2.  Rodzaje uprzywilejowania  

Akcje Serii E nie bňdŃ w Ũaden spos·b uprzywilejowane. 

3.1.3.  Ograniczenia co do przenoszenia praw z instrument·w finans owych  

3.1.3.1 . Ograniczenia co do przenoszenia praw z akcji zawarte w Statucie Emitenta  

Statut Emitenta nie zawiera Ũadnych ograniczeŒ co do przenoszenia praw z akcji. 

3.1.3.2 . Umowne ogranic zenia co do przenoszenia praw z akcji   

Emitent nie posiada informacji o umownych ograniczeniach, kt·re dotyczyğyby przenoszenia praw z akcji Sp·ğki. 

3.1.3.3.  Ograniczenia swobod y obrotu okreŜlone w RozporzŃdzeniu MAR 

Obr·t akcjami Emitenta podlega ograniczeniom okreŜlonym w RozporzŃdzeniu MAR. 

Art. 14 MAR wprowadza bezwzglňdny zakaz wykorzystywania informacji poufnych, kt·re - w myŜl art. 8 MAR - ma 

w szczeg·lnoŜci miejsce, gdy dana osoba znajduje siň w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje tň informacjň, 

nabywajŃc lub zbywajŃc, na wğasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezpoŜrednio lub poŜrednio, instrumenty 

finansowe, kt·rych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany 

zlecenia dotyczŃcego instrumentu finansowego, kt·rego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie zğoŨono 

przed wejŜciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, r·wnieŨ uznaje siň za wykorzystywanie informacji 

poufnej. Ten sam przepis zabrania ujawniania informacji poufnej. 

Na podstawie art.19 ust. 11 MAR osoba peğniŃca obowiŃzki zarzŃdcze (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 MAR) 

u Emitenta nie moŨe dokonywaĺ Ũadnych transakcji na sw·j rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpoŜrednio 

lub poŜrednio, dotyczŃcych akcji lub instrument·w dğuŨnych Emitenta, lub instrument·w pochodnych lub innych 

zwiŃzanych z nimi instrument·w finansowych, przez okres zamkniňty 30 dni kalendarzowych przed ogğoszeniem 

rocznego lub Ŝr·drocznego raportu okresowego, kt·ry Emitent ma obowiŃzek podaĺ do wiadomoŜci publicznej. 

Osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze oraz osoby blisko z nimi zwiŃzane majŃ takŨe obowiŃzek powiadamiania 

Emitenta oraz KNF o kaŨdej transakcji zawieranej na ich wğasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrument·w 

dğuŨnych Emitenta lub do instrument·w pochodnych bŃdŦ innych powiŃzanych z nimi instrument·w finansowych; 

Takich powiadomieŒ dokonuje siň niezwğocznie i nie p·Ŧniej niŨ w trzy dni robocze po dniu transakcji. 

Za naruszenie przepis·w MAR grozi obszerny zestaw sankcji, kt·re zostanŃ wprowadzone do prawa krajowego 

zgodnie z art. 30 MAR. W szczeg·lnoŜci nastňpujŃcych: 

- nakazu zobowiŃzujŃcego osobň odpowiedzialnŃ za naruszenie do zaprzestania okreŜlonego postňpowania 

oraz powstrzymania siň od jego ponownego podejmowania; 

- wyr·wnania korzyŜci uzyskanych lub strat unikniňtych w wyniku naruszenia, o ile moŨliwe jest ich ustalenie; 

- publicznego ostrzeŨenia wskazujŃce osobň odpowiedzialnŃ za popeğnienie naruszenia oraz charakter 

naruszenia; 
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- maksymalnych administracyjnych sankcji pieniňŨnych w wysokoŜci co najmniej trzykrotnej wartoŜci korzyŜci 

uzyskanych lub strat unikniňtych w wyniku naruszenia, o ile moŨna je okreŜliĺ; 

- w przypadku osoby fizycznej ï maksymalnych administracyjnych sankcji pieniňŨnych w wysokoŜci co najmniej 

20.750.000 zğ  w przypadku naruszeŒ art. 14 (wykorzystywania informacji poufnych) lub 2.075.000 zğ - w 

przypadku naruszeŒ art. 19 (transakcje os·b peğniŃcych obowiŃzki zarzŃdcze),  

- w przypadku osoby prawnej ï maksymalnych administracyjnych sankcji pieniňŨnych w wysokoŜci co najmniej: 

62.250.000 zğ lub 15 % cağkowitych rocznych obrot·w osoby prawnej w przypadku naruszeŒ art. 14,  

3.1.3.4.  Ograniczenia swobody obrot u okreŜlone w Ustawie o Ofercie  

Obr·t akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ğki publicznej podlega ograniczeniom okreŜlonym w Ustawie o Ofercie.  

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kaŨdy, kto: 

- osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby gğos·w 

w sp·ğce publicznej,  

- posiadağ, co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej liczby gğos·w w tej 

sp·ğce, a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 

50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w, 

- posiadağ ponad 33% og·lnej liczby gğos·w i stan ten zmieniğ siň o 1% lub wiňcej, 

jest zobowiŃzany zawiadomiĺ o tym KNF oraz Sp·ğkň w terminie 4 dni od dnia przeniesienia wğasnoŜci akcji bŃdŦ 

od dnia, w kt·rym dowiedziağ siň o takiej zmianie lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci m·gğ siň o niej 

dowiedzieĺ, a w przypadku zmiany wynikajŃcej z nabycia lub zbycia akcji sp·ğki publicznej w transakcji zawartej na 

rynku regulowanym lub w ASO- nie p·Ŧniej niŨ w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. 

Na mocy art. 69a Ustawy o Ofercie obowiŃzki okreŜlone w art. 69 spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ 

lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z zajŜciem innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia 

prawnego lub poŜrednim nabyciem akcji sp·ğki publicznej. oraz w przypadku gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z 

papierami wartoŜciowymi stanowiŃcymi przedmiot zabezpieczenia; (nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz 

kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaĺ prawo gğosu i deklaruje zamiar wykonywania tego 

prawa - w takim przypadku prawa gğosu uwaŨa siň za naleŨŃce do podmiotu, na rzecz kt·rego ustanowiono 

zabezpieczenie). 

Z kolei na mocy art. 69b Ustawy o Ofercie obowiŃzki okreŜlone w art. 69 spoczywajŃ r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry 

osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku z nabywaniem lub zbywaniem 

instrument·w finansowych, kt·re: 

- po upğywie terminu zapadalnoŜci bezwarunkowo uprawniajŃ lub zobowiŃzujŃ ich posiadacza do nabycia akcji, 

z kt·rymi zwiŃzane sŃ prawa gğosu, wyemitowanych juŨ przez emitenta, lub 

- odnoszŃ siň do akcji emitenta w spos·b poŜredni lub bezpoŜredni i majŃ skutki ekonomiczne podobne do 

skutk·w instrument·w finansowych okreŜlonych w pkt 1, niezaleŨnie od tego, czy instrumenty te sŃ 

wykonywane przez rozliczenie pieniňŨne. 

W zawiadomieniu - zgodnie z 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie - przedstawia siň w szczeg·lnoŜci informacje o: 

-  dacie i rodzaju zdarzenia powodujŃcego zmianň udziağu, 

-  liczbie akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakğadowym oraz liczbie gğos·w i ich procentowym udziale 

w og·lnej liczbie gğos·w - przed i po zmianie udziağu, 

- podmiotach zaleŨnych posiadajŃcych akcje sp·ğki i osobach, z kt·rymi zawarto umowy w przedmiocie 

wykonywania gğos·w z akcji, 

- osoby trzecie, z kt·rymi zawiadamiajŃcy zawarğ umowň, kt·rej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do 

wykonywania prawa gğosu, 

- liczbie gğos·w z akcji, do kt·rych nabycia skğadajŃcy zawiadomienie jest uprawniony lub zobowiŃzany jako 

posiadacz odpowiednich instrument·w finansowych.  

Z kolei art. 87 ust. 1 Ustawy o Ofercie stanowi, Ũe obowiŃzki okreŜlone w szczeg·lnoŜci w art. 69 spoczywajŃ: 

- r·wnieŨ na podmiocie, kt·ry osiŃgnŃğ lub przekroczyğ okreŜlony w ustawie pr·g og·lnej liczby gğos·w w zwiŃzku 

z nabywaniem lub zbywaniem kwit·w depozytowych wystawionych w zwiŃzku z akcjami sp·ğki publicznej, 

- na funduszu inwestycyjnym - r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej 

liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie przez inne 

fundusze inwestycyjne zarzŃdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, lub inne fundusze 

inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŃdzane przez ten sam podmiot, 

- na alternatywnej sp·ğce inwestycyjnej - r·wnieŨ w przypadku, gdy osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu 

og·lnej liczby gğos·w okreŜlonego w tych przepisach nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji ğŃcznie przez inne 
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alternatywne sp·ğki inwestycyjne zarzŃdzane przez tego samego zarzŃdzajŃcego alternatywnŃ sp·ğkŃ 

inwestycyjnŃ oraz przez inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Polski zarzŃdzane 

przez ten sam podmiot; 

- r·wnieŨ na podmiocie, w przypadku, kt·rego osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w 

nastňpuje w zwiŃzku z posiadaniem akcji przez osobň trzeciŃ w imieniu wğasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz 

tego podmiotu, w ramach wykonywania czynnoŜci polegajŃcych na zarzŃdzaniu portfelami, z kt·rych podmiot 

ten, jako zarzŃdzajŃcy, moŨe w imieniu zleceniodawc·w wykonywaĺ prawo gğosu na WZ albo przez osobň trzeciŃ, 

z kt·rŃ ten podmiot zawarğ umowň uprawniajŃcŃ do wykonywania prawa gğosu, 

- r·wnieŨ na peğnomocniku, kt·ry w ramach reprezentowania akcjonariusza na WZ zostağ upowaŨniony do 

wykonywania prawa gğosu z akcji sp·ğki publicznej, jeŨeli akcjonariusz ten nie wydağ wiŃŨŃcych pisemnych 

dyspozycji, co do sposobu gğosowania, 

- r·wnieŨ ğŃcznie na wszystkich podmiotach, kt·re ğŃczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŃce nabywania 

przez te podmioty akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na WZ lub prowadzenia trwağej polityki wobec 

sp·ğki, chociaŨby tylko jeden z tych podmiot·w podjŃğ lub zamierzağ podjŃĺ czynnoŜci powodujŃce powstanie tych 

obowiŃzk·w oraz na podmiotach, kt·re zawierajŃ takie porozumienie posiadajŃc akcje sp·ğki publicznej, w liczbie 

zapewniajŃcej ğŃcznie osiŃgniňcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w. 

- r·wnieŨ na peğnomocniku niebňdŃcym firmŃ inwestycyjnŃ, upowaŨnionym do dokonywania na rachunku papier·w 

wartoŜciowych czynnoŜci zbycia lub nabycia papier·w wartoŜciowych. 

ObowiŃzki okreŜlone w szczeg·lnoŜci w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajŃ - na podstawie art. 87 ust. 2 - r·wnieŨ 

w przypadku, gdy prawa gğosu sŃ zwiŃzane z papierami wartoŜciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi 

w podmiocie, kt·ry moŨe nimi rozporzŃdzaĺ wedğug wğasnego uznania. 

Z kolei na podstawie art. 87 ust. 1a obowiŃzki okreŜlone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajŃ r·wnieŨ w przypadku 

zmniejszenia udziağu w og·lnej liczbie gğos·w w sp·ğce publicznej w zwiŃzku z rozwiŃzaniem porozumienia, 

dotyczŃcego nabywania akcji sp·ğki publicznej lub zgodnego gğosowania na walnym zgromadzeniu lub 

prowadzenia trwağej polityki wobec Sp·ğki, a takŨe w zwiŃzku ze zmniejszeniem udziağu strony tego porozumienia 

w og·lnej liczbie gğos·w. 

Akcjonariusz sp·ğki publicznej, czyli w szczeg·lnoŜci akcjonariusz Emitenta musi liczyĺ siň z obowiŃzkiem 

przymusowego zbycia wszystkich posiadanych akcji w przypadku osiŃgniňcia przez jednego akcjonariusza (lub 

grupň powiŃzanych akcjonariuszy) 90% og·lnej liczby gğos·w na WZ. Reguluje to art. 82 Ustawy o Ofercie 

(przymusowy wykup). Zgodnie z nim akcjonariuszowi sp·ğki publicznej, kt·ry samodzielnie lub wsp·lnie z 

podmiotami od niego zaleŨnymi lub wobec niego dominujŃcymi oraz podmiotami bňdŃcymi stronami zawartego z 

nim porozumienia, dotyczŃcego wsp·lnego nabywania akcji lub gğosowania na WZ osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 90% 

og·lnej liczby gğos·w w tej sp·ğce, przysğuguje prawo ŨŃdania od pozostağych akcjonariuszy sprzedaŨy wszystkich 

posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup). Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastňpuje bez 

zgody akcjonariusza, do kt·rego skierowane jest ŨŃdanie wykupu. 

Zgodnie z treŜciŃ art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie akcje obciŃŨone zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia, nie mogŃ 

byĺ przedmiotem obrotu, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastňpuje w wykonaniu umowy o 

ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych 

zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91 poz. 871 z p·Ŧn. zm.). 

Naruszenie okreŜlonego w art. 69 Ustawy o Ofercie publicznej obowiŃzku zawiadomienia Komisji o osiŃgniňciu lub 

przekroczeniu okreŜlonego progu og·lnej liczby gğos·w powoduje zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie utratň 

przez akcjonariusza prawa wykonywania gğosu z tych akcji. Prawo gğosu wykonane wbrew zakazowi, o kt·rym 

mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzglňdniane przy obliczaniu wynik·w gğosowania nad uchwağami walnego 

zgromadzenia. 

Na mocy art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moŨe wykonywaĺ prawa gğosu z akcji sp·ğki 

publicznej bňdŃcych przedmiotem czynnoŜci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujŃcego osiŃgniňcie 

lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gğos·w, jeŨeli osiŃgniňcie lub przekroczenie tego progu nastŃpiğo z 

naruszeniem obowiŃzk·w okreŜlonych w art. 69. Z kolei ust. 1 pkt 3 tego samego artykuğu zakazuje wykonywania 

gğosu z akcji sp·ğki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem zasad ustalania takiej ceny, 

okreŜlonych w art. 79 Ustawy o Ofercie. 

Przepis art. 75 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Ofercie wyğŃcza akcje sp·ğki, kt·rej akcje sŃ wyğŃcznie przedmiotem obrotu w 

alternatywnym systemie obrotu spod obowiŃzku ogğaszania wezwaŒ w trybie okreŜlonym w art. 72-74 tejŨe ustawy. 

3.1.3. 5.  Ograniczenia swobody obrotu okreŜlone w przepisach o ochronie konkurencji 

Nabywanie i obejmowanie akcji Emitenta, podlega takŨe ograniczeniom okreŜlonym w Ustawie o ochronie 

konkurencji, kt·ra nakğada na przedsiňbiorcň obowiŃzek zgğoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzňdu 
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Ochrony Konkurencji i Konsument·w (UOKiK), jeŨeli ğŃczny obr·t grup kapitağowych, do kt·rych naleŨŃ 

przedsiňbiorcy uczestniczŃcy w koncentracji przekroczyğ w poprzednim roku obrotowym r·wnowartoŜĺ 50.000.000 

euro na terenie Polski lub 1.000.000.000 euro na Ŝwiecie.  

ObowiŃzek zgğoszenia dotyczy m.in. zamiaru: 

1)  poğŃczenia dw·ch lub wiňcej samodzielnych przedsiňbiorc·w, 

2)  przejňcia - w szczeg·lnoŜci poprzez nabycie lub objňcie akcji - bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad cağym 

albo czňŜciŃ jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w przez jednego lub wiňcej przedsiňbiorc·w, 

3)  utworzenia przez przedsiňbiorc·w wsp·lnego przedsiňbiorcy, 

4)  nabycia przez przedsiňbiorcň czňŜci mienia innego przedsiňbiorcy (cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa), jeŨeli 

obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie 

przekroczyğ na terytorium Polski r·wnowartoŜĺ 10.000.000 euro. 

Nie podlega zgğoszeniu zamiar koncentracji, jeŨeli przychody ze sprzedaŨy netto przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma 

nastŃpiĺ przejňcie kontroli, kt·rego akcje bňdŃ objňte albo nabyte, lub z kt·rego akcji ma nastŃpiĺ wykonywanie 

praw, nie przekroczyğ w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 10.000.000 

euro. 

Nie podlega takŨe zgğoszeniu zamiar koncentracji polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň 

finansowŃ akcji w celu ich odsprzedaŨy, jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone 

na wğasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje, pod warunkiem, Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem 

roku od dnia nabycia oraz Ũe instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub 

wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa, jego majŃtku 

lub tych akcji. Prezes UOKiK na wniosek instytucji finansowej moŨe przedğuŨyĺ, w drodze decyzji, termin, jeŨeli 

instytucja ta udowodni, Ũe odsprzedaŨ akcji lub udziağ·w nie byğa w praktyce moŨliwa lub uzasadniona 

ekonomicznie przed upğywem roku od dnia ich nabycia. 

Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca przejmujŃcy 

kontrolň, wsp·lnie wszyscy przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego przedsiňbiorcy lub 

przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy. Postňpowanie antymonopolowe w sprawach 

koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej niŨ w terminie 2 miesiňcy od dnia jego wszczňcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub upğywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaĺ wydana, 

przedsiňbiorcy, kt·rych zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ obowiŃzani do wstrzymania siň od dokonania 

koncentracji. Prezes UOKiK wydaje w drodze decyzji zgodň na dokonanie koncentracji lub zakazuje dokonania 

koncentracji. WydajŃc zgodň Prezes UOKiK moŨe w decyzji nağoŨyĺ na przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w 

zamierzajŃcych dokonaĺ koncentracji okreŜlone obowiŃzki lub przyjŃĺ ich zobowiŃzanie do speğnienia okreŜlonych 

warunk·w. Ponadto Prezes UOKiK moŨe, w drodze decyzji, nağoŨyĺ na osobň peğniŃcŃ funkcjň kierowniczŃ lub 

wchodzŃcŃ w skğad organu zarzŃdzajŃcego przedsiňbiorcy karň pieniňŨnŃ w wysokoŜci do piňĺdziesiňciokrotnoŜci 

przeciňtnego wynagrodzenia, jeŨeli osoba ta umyŜlnie albo nieumyŜlnie nie zgğosiğa zamiaru koncentracji. Przy 

ustalaniu wysokoŜci kar pieniňŨnych Prezes UOKiK uwzglňdnia w szczeg·lnoŜci okres, stopieŒ oraz okolicznoŜci 

naruszenia przepis·w Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, a takŨe uprzednie naruszenie przepis·w 

tejŨe ustawy. 

ObowiŃzek zgğoszenia do Komisji Europejskiej koncentracji o Ăwymiarze wsp·lnotowymò zawiera rozporzŃdzenie 

Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiňbiorstw. Koncentracja 

posiada wymiar wsp·lnotowy, jeŨeli ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi 

wiňcej niŨ 5 mld EUR; oraz ğŃczny obr·t przypadajŃcy na Wsp·lnotň, kaŨdego, z co najmniej dw·ch 

zainteresowanych przedsiňbiorstw, wynosi wiňcej niŨ 250 mln euro, chyba, Ũe kaŨde z zainteresowanych 

przedsiňbiorstw uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych obrot·w przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym 

i tym samym paŒstwie czğonkowskim. Koncentracja, kt·ra nie osiŃga prog·w podanych wyŨej, posiada wymiar 

wsp·lnotowy, w przypadku, gdy ğŃczny Ŝwiatowy obr·t wszystkich zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi ponad 

2,5 mld euro i w kaŨdym, z co najmniej trzech paŒstw czğonkowskich ğŃczny obr·t wszystkich zainteresowanych 

przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 100 mln euro i w kaŨdym z tych paŒstw ğŃczny obr·t kaŨdego, z co najmniej 

dw·ch zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 25 mln euro; oraz ğŃczny obr·t przypadajŃcy na 

Wsp·lnotň, kaŨdego, z co najmniej dw·ch zainteresowanych przedsiňbiorstw wynosi wiňcej niŨ 100 mln euro, 

chyba, Ũe kaŨde z zainteresowanych przedsiňbiorstw uzyskuje wiňcej niŨ dwie trzecie swoich ğŃcznych obrot·w 

przypadajŃcych na Wsp·lnotň w jednym i tym samym paŒstwie czğonkowskim. 

Koncentracje o wymiarze wsp·lnotowym zgğasza siň Komisji przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, 

ogğoszeniu publicznej oferty przejňcia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgğoszenia moŨna r·wnieŨ dokonaĺ, 

gdy zainteresowane przedsiňbiorstwa przedstawiajŃ Komisji szczerŃ intencjň zawarcia umowy lub, w przypadku 

publicznej oferty przejňcia, gdy podağy do publicznej wiadomoŜci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod 

warunkiem, Ũe zamierzona umowa lub oferta doprowadziğaby do koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. 
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Koncentracje sŃ oceniane celem stwierdzenia, czy sŃ one zgodne czy nie ze wsp·lnym rynkiem. DokonujŃc tej 

oceny Komisja uwzglňdnia: 

-  potrzebň zachowania i rozwoju skutecznej konkurencji na wsp·lnym rynku, z punktu widzenia, miňdzy innymi, 

struktury wszystkich danych rynk·w oraz konkurencji ze strony przedsiňbiorstw zlokalizowanych we Wsp·lnocie 

lub poza niŃ; 

- pozycjň rynkowŃ zainteresowanych przedsiňbiorstw oraz ich siğň ekonomicznŃ i finansowŃ, moŨliwoŜci dostňpne 

dla dostawc·w i uŨytkownik·w, ich dostňp do zaopatrzenia lub rynk·w, wszelkie prawne lub inne bariery wejŜcia 

na rynek, trendy podaŨy i popytu w stosunku do wğaŜciwych d·br i usğug, interesy konsument·w poŜrednich i 

koŒcowych oraz rozw·j postňpu technicznego i gospodarczego, pod warunkiem, Ũe dokonuje siň on z korzyŜciŃ 

dla konsument·w i nie stanowi przeszkody dla konkurencji.  

Koncentracjň, kt·ra nie przeszkadzağaby znaczŃco skutecznej konkurencji na wsp·lnym rynku lub znacznej jego 

czňŜci, w szczeg·lnoŜci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujŃcej, uznaje siň za zgodnŃ ze 

wsp·lnym rynkiem. Koncentracjň, kt·ra przeszkadzağaby znaczŃco skutecznej konkurencji na wsp·lnym rynku lub 

znacznej jego czňŜci, w szczeg·lnoŜci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujŃcej, uznaje siň za 

niezgodnŃ ze wsp·lnym rynkiem. 

3.1.4.  Ustanowione zabezpieczenia   

Emitent nie posiada wiedzy o jakichkolwiek zabezpieczeniach ustanowionych na Akcjach Serii E.  

3.1.5.  ObowiŃzek ŜwiadczeŒ dodatkowych 

Z posiadaniem Ũadnej z Akcji Serii E nie jest zwiŃzany obowiŃzek jakiegokolwiek Ŝwiadczenia na rzecz Emitenta 

ani innych os·b. 

 

3.2. Cele emisji, kt·rych realizacji majŃ sğuŨyĺ wpğywy uzyskane z emisji, 

wraz z okreŜleniem planowanej wielkoŜci wpğyw·w, okreŜleniem, jaka 

czňŜĺ tych wpğyw·w bňdzie przeznaczona na kaŨdy z wymienionych 

cel·w, oraz wskazaniem, czy cele emisji mogŃ ulec zmianie 

Akcje Serii E bňdŃ opğacane wyğŃcznie w formie pieniňŨnej. środki pozyskane z emisji Akcji Serii E w wysokoŜci  

4,0 mln zğ Emitent planuje przeznaczyĺ gğ·wnie na preprodukcjň oraz produkcjň kolejnych gier w technologii VR 

Arena - Edengrad oraz Stay Hungry. Gry wydane  bňdŃ na komputery, platformň Steam oraz na konsole Sony 

PlayStation 4 oraz Microsoft XBox One. Niewielka czeŜĺ Ŝrodk·w z emisji Akcji Serii E moŨe byĺ teŨ przeznaczona 

na rozw·j gry komputerowej Edengrad - tworzenie kolejnych dodatk·w do gry. 

 

3.3. ĞŃczne i w podziale na tytuğy okreŜlenie koszt·w, jakie zostağy 

zaliczone do szacunkowych koszt·w emisji 

ĞŃczne koszty Oferty Publicznej i podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E jakie 

poniesie Emitent szacowane sŃ na 285.000,00 zğ.  

W szczeg·lnoŜci sŃ to koszty, kt·re bňdŃ ponoszone tytuğem: 

-  przygotowania i przeprowadzenia oferty: 245.000 zğ 

- sporzŃdzenia memorandum informacyjnego, z uwzglňdnieniem koszt·w doradztwa: 20.000 zğ 

-  promocji oferty: 20.000 zğ 

Koszty te pomniejszŃ kapitağ zapasowy Sp·ğki do wysokoŜci nadwyŨki wartoŜci emisji nad wartoŜciŃ nominalnŃ 

akcji, a ewentualna pozostağa ich czňŜĺ zostanie zaliczona siň do koszt·w finansowych. 
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3.4. OkreŜlenie podstawy prawnej emisji papier·w wartoŜciowych, ze 

wskazaniem: 

3.4 .1.  organu lub os·b uprawnionych do podjňcia decyzji o emisji papier·w 

warto Ŝciowych 

Uchwağň w przedmiocie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Serii E podjňğo Walne 

Zgromadzenie Emitenta. 

3.4 .2.  daty i formy podjňcia decyzji o emisji papier·w wartoŜciowych, z przytoczeniem 

jej treŜci 

Akcje Serii E emitowane sŃ na podstawie Uchwağy nr 3 NWZ Sp·ğki z dnia 2 wrzeŜnia 2016 roku. 

TreŜĺ uchwağy jest nastňpujŃca: 

Uchwağa nr 3 

z dnia 2 wrzeŜnia 2016 roku 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

HUCKLEBERRY GAMES S.A. z siedzibŃ w Poznaniu 

w sprawie podwyŨszenia kapitağu zakğadowego poprzez emisjň akcji serii E w drodze subskrypcji otwartej z 

wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Sp·ğki 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie HUCKLEBERRY GAMES S.A. z siedzibŃ w Poznaniu uchwala co nastňpuje: 

Ä 1. 

1. PodwyŨsza siň kapitağ zakğadowy Sp·ğki o kwotň nie wiňkszŃ niŨ 20.000 zğ (dwadzieŜcia tysiňcy zğotych), tj. z 

kwoty 102.000 zğ (sto dwa tysiŃce zğotych) do kwoty nie wiňkszej niŨ 122.000 zğ (sto dwadzieŜcia dwa tysiŃce 

zğotych). 

2. PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego Sp·ğki nastŃpi w drodze emisji nie wiňcej niŨ 200.000 (dwieŜcie tysiňcy) 

akcji na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 10 gr (dziesiňĺ groszy) kaŨda. 

3. Akcje serii E zostanŃ w cağoŜci pokryte wkğadami pieniňŨnymi, wniesionymi przed zarejestrowaniem 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki. 

4. Akcje serii E bňdŃ papierami wartoŜciowymi nieposiadajŃcymi formy dokumentu i bňdŃ podlegaĺ 

dematerializacji w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. 

5. Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji otwartej zgodnie z art.431 Ä2 pkt 3 k.s.h. 

majŃcej charakter oferty publicznej, o kt·rej mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej 

i warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu. 

6. Akcje serii E bňdŃ uczestniczyĺ w dywidendzie na nastňpujŃcych warunkach:  

Å akcje serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych najp·Ŧniej w dniu 

dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, uczestniczŃ w 

dywidendzie poczŃwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego 

poprzedzajŃcego bezpoŜrednio rok, w kt·rym akcje te zostağy wydane lub zapisane po raz pierwszy na 

rachunku papier·w wartoŜciowych; 

Å akcje serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych w dniu 

przypadajŃcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, 

uczestniczŃ w dywidendzie poczŃwszy od zysku za rok obrotowy, w kt·rym akcje te zostağy wydane lub 

zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku 

obrotowego.  

7. Walne Zgromadzenie upowaŨnia ZarzŃd Sp·ğki do podjňcia wszelkich dziağaŒ niezbňdnych do wykonania 

niniejszej uchwağy, a w szczeg·lnoŜci do: 

a. ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, 

b. okreŜlenia terminu otwarcia i zamkniňcia subskrypcji akcji serii E, a takŨe ewentualnej zmiany termin·w 

otwarcia i zamkniňcia subskrypcji akcji serii E, 

c. dookreŜlenia wszystkich niezbňdnych warunk·w subskrypcji akcji serii E, 

d. ustalenia zasad przydziağu akcji serii E, 

e. dokonania przydziağu akcji serii E, 
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f. podjňcia wszelkich dziağaŒ zwiŃzanych z emisjŃ i przydziağem akcji serii E, 

g. podjňcia innych czynnoŜci niezbňdnych do wykonania niniejszej uchwağy. 

8. PodwyŨszenie kapitağu zakğadowego nastŃpi w granicach okreŜlonych w ust. 1 i 2, w wysokoŜci odpowiadajŃcej 

liczbie akcji objňtych w drodze subskrypcji otwartej. 

9. ZarzŃd Sp·ğki przed zgğoszeniem podwyŨszenia kapitağu zakğadowego do sŃdu rejestrowego, zğoŨy 

oŜwiadczenie w trybie art. 310 Ä2 w zwiŃzku z art. 431 Ä7 .k.s.h., o wysokoŜci objňtego kapitağu zakğadowego 

Sp·ğki. 

Ä 2. 

1. Po zapoznaniu siň z pisemnŃ opiniŃ ZarzŃdu Sp·ğki uzasadniajŃcŃ przyczyny pozbawienia dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji serii E, dziağajŃc w interesie Sp·ğki, Walne Zgromadzenie Sp·ğki 

pozbawia dotychczasowych akcjonariuszy Sp·ğki prawa poboru akcji serii E w cağoŜci. 

2. Opinia ZarzŃdu Sp·ğki, o kt·rej mowa w ust. 1, brzmi jak nastňpuje: ĂPozbawienie w cağoŜci prawa poboru akcji 

dotychczasowych akcjonariuszy w zwiŃzku z emisjŃ akcji serii E jest w peğni uzasadnione planami rozwojowymi 

Sp·ğki, kt·re to plany zakğadajŃ przede wszystkim wprowadzenie akcji Sp·ğki do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu organizowanym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A. (rynek NewConnect) 

oraz pozyskanie strategicznych inwestor·w, dziňki kt·rym, zgodnie z zağoŨeniami ZarzŃdu Sp·ğki, pozyskane 

zostanŃ Ŝrodki niezbňdne do realizacji zağoŨonych cel·w emisji akcji serii Eò. 

Ä 3. 

W zwiŃzku z podwyŨszeniem kapitağu zakğadowego Walne Zgromadzenie Sp·ğki postanawia zmieniĺ treŜĺ Ä10 

ust.1 Statutu Sp·ğki nadajŃc mu nowe brzmienie:  

Ă1. Kapitağ zakğadowy Sp·ğki wynosi nie wiňcej niŨ 122.000,00 zğ (sto dwadzieŜcia dwa tysiŃce zğotych) i dzieli siň 

na: 

a) 260.00 (dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt tysiňcy) akcji uprzywilejowanych imiennych serii A o wartoŜci nominalnej 

0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda,  

b) 260.001 (dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt tysiňcy jeden) akcji zwykğych imiennych serii B o wartoŜci nominalnej 0,10 

PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda,  

c) 499.999 (czterysta dziewiňĺdziesiŃt dziewiňĺ tysiňcy dziewiňĺset dziewiňĺdziesiŃt dziewiňĺ) akcji na 

okaziciela serii C o wartoŜci nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ groszy) kaŨda, 

d) nie wiňcej niŨ 200.000 (dwieŜcie tysiňcy) akcji na okaziciela serii E o wartoŜci nominalnej 0,10 PLN (dziesiňĺ 

groszy) kaŨda.ò 

Ä 4. 

Uchwağa wchodzi w Ũycie z dniem wpisania do rejestru. 

 

 

3.5.  Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszeŒstwa do objňcia 

akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreŜlenie przyczyn 

wyğŃczeŒ lub ograniczeŒ tego prawa 

Prawo poboru Akcji Serii E zostağo wyğŃczone na podstawie Uchwağy nr 3 NWZ Sp·ğki z dnia 2 wrzeŜnia 2016 roku.  

 

 

3.6.  Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŃ w dywidendzie, ze 

wskazaniem waluty, w jakiej wypğacana bňdzie dywidenda 

Akcje Serii E bňdŃ uprawniaĺ do dywidendy na nastňpujŃcych warunkach: 

a.  Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych najp·Ŧniej w dniu 

dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, uczestniczŃ w dywidendzie 

poczŃwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajŃcego 

bezpoŜrednio rok, w kt·rym akcje te zostağy wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w 

wartoŜciowych,  
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b.  Akcje Serii E wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych w dniu przypadajŃcym 

po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziağu zysku, uczestniczŃ w 

dywidendzie poczŃwszy od zysku za rok obrotowy, w kt·rym akcje te zostağy wydane lub zapisane po raz 

pierwszy na rachunku papier·w wartoŜciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego..  

Dywidenda bňdzie wypğacana w zğotych. 

 

3.7.  Wskazanie praw z oferowanych papier·w wartoŜciowych, sposobu 

oraz podmiot·w uczestniczŃcych w ich realizacji, w tym wypğaty przez 

Emitenta ŜwiadczeŒ pieniňŨnych, a takŨe zakresu odpowiedzialnoŜci 

tych podmiot·w wobec nabywc·w oraz Emitenta  

Akcjonariuszom przysğugujŃ w szczeg·lnoŜci nastňpujŃce prawa majŃtkowe i korporacyjne: 

3.7 .1.  Prawo do dywidendy  

Akcjonariusze majŃ prawo do dywidendy, czyli do udziağu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym 

zbadanym przez biegğego rewidenta, kt·ry zostağ przeznaczony przez ZWZ do wypğaty akcjonariuszom. Zysk 

rozdziela siň w stosunku do liczby akcji. Prawo do dywidendy za dany rok obrotowy powstaje w dniu ustalenia 

prawa do dywidendy (zwanym takŨe dniem dywidendy), okreŜlonym w uchwale Zwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia o podziale zysku. Uchwağa ZWZ okreŜla takŨe dzieŒ wypğaty dywidendy.  

ŧadna z akcji Emitenta nie jest uprzywilejowana co do dywidendy. Akcje Serii E takŨe nie bňdŃ uprzywilejowane 

co do dywidendy. 

3.7 .2.  Prawo do udziağu w Walnym Zgromadzeniu i prawo gğosu 

Na podstawie art. 412 k.s.h. kaŨdy akcjonariusz moŨe uczestniczyĺ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaĺ 

prawo gğosu osobiŜcie lub przez peğnomocnik·w.  

Zgodnie z art. 4121 k.s.h. peğnomocnictwo powinno byĺ, co do zasady udzielone na piŜmie pod rygorem 

niewaŨnoŜci, przy czym peğnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej i 

wykonywania prawa gğosu wymaga udzielenia na piŜmie lub w postaci elektronicznej. Sp·ğka publiczna jest 

obowiŃzana wskazaĺ akcjonariuszom, co najmniej jeden spos·b zawiadamiania przy wykorzystaniu Ŝrodk·w 

komunikacji elektronicznej o udzieleniu peğnomocnictwa w postaci elektronicznej. 

Art. 4122 k.s.h. okreŜla, Ũe w og·lnoŜci czğonek zarzŃdu i pracownik sp·ğki nie mogŃ byĺ peğnomocnikami na walnym 

zgromadzeniu, ale zawiera teŨ przepis szczeg·lny stwierdzajŃcy, Ũe ograniczenie to nie dotyczy sp·ğki publicznej. 

Stanowi takŨe, Ũe jeŨeli peğnomocnikiem na walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej jest czğonek zarzŃdu, czğonek 

rady nadzorczej, likwidator, pracownik sp·ğki publicznej lub czğonek organ·w lub pracownik sp·ğki lub sp·ğdzielni 

zaleŨnej od tej sp·ğki, peğnomocnictwo moŨe upowaŨniaĺ do reprezentacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. 

Dodatkowo taki peğnomocnik ma obowiŃzek ujawniĺ akcjonariuszowi - mocodawcy okolicznoŜci wskazujŃce na 

istnienie bŃdŦ moŨliwoŜĺ wystŃpienia konfliktu interes·w. Udzielenie dalszego peğnomocnictwa jest wyğŃczone, a 

poza tym ten szczeg·lny peğnomocnik ma obowiŃzek gğosowaĺ zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez 

akcjonariusza-mocodawcň. 

Zgodnie z art. 4061 k.s.h. prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp·ğki publicznej majŃ tylko osoby bňdŃce 

akcjonariuszami sp·ğki na szesnaŜcie dni przed datŃ walnego zgromadzenia (dzieŒ rejestracji uczestnictwa w WZ). 

DzieŒ rejestracji uczestnictwa w WZ jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych. 

Na podstawie Art. 4062 k.s.h. uprawnieni z akcji imiennych oraz zastawnicy i uŨytkownicy, kt·rym przysğuguje prawo 

gğosu, majŃ prawo uczestniczenia w WZ sp·ğki publicznej, jeŨeli sŃ wpisani do ksiňgi akcyjnej w dniu rejestracji 

uczestnictwa w WZ. 

Art. 4063 k.s.h. stanowi, Ũe akcjonariusz sp·ğki publicznej posiadajŃcy zdematerializowane akcje zapisane na 

rachunku papier·w wartoŜciowych zamierzajŃcy uczestniczyĺ w WZ zwraca siň do podmiotu prowadzŃcego 

rachunek papier·w wartoŜciowych z ŨŃdaniem wystawienia imiennego zaŜwiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ. 

Na ŨŃdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w treŜci zaŜwiadczenia powinna zostaĺ 

wskazana czňŜĺ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku papier·w wartoŜciowych. ŧŃdanie takie 

moŨna zgğosiĺ nie wczeŜniej niŨ po ogğoszeniu o zwoğaniu WZ i nie p·Ŧniej niŨ w pierwszym dniu powszednim po 

dniu rejestracji uczestnictwa w WZ. Wykaz uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na okaziciela do 
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uczestnictwa w WZ sp·ğki publicznej sporzŃdza KDPW i przekazuje sp·ğce nie p·Ŧniej niŨ na tydzieŒ przed datŃ 

WZ. 

Wszystkie Akcje Serii E bňdŃ akcjami zwykğymi - Ũadna z nich nie bňdzie w jakikolwiek spos·b uprzywilejowana, w 

szczeg·lnoŜci co do gğosu. 

Przepis art. 413 k.s.h., zgodnie, z kt·rym akcjonariusz nie moŨe ani osobiŜcie, ani przez peğnomocnika, ani jako 

peğnomocnik innej osoby gğosowaĺ przy powziňciu uchwağ dotyczŃcych jego odpowiedzialnoŜci wobec sp·ğki z 

jakiegokolwiek tytuğu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiŃzania wobec sp·ğki oraz sporu pomiňdzy 

nim a sp·ğkŃ nie ma zastosowania do sp·ğki publicznej w zakresie wykonywania gğosu, jako peğnomocnik przez 

akcjonariusza w sprawach dotyczŃcych jego osoby. Akcjonariusz bňdŃcy peğnomocnikiem ma obowiŃzek ujawniĺ 

akcjonariuszowi -mocodawcy okolicznoŜci wskazujŃce na istnienie bŃdŦ moŨliwoŜĺ wystŃpienia konfliktu interes·w. 

Udzielenie dalszego peğnomocnictwa jest wyğŃczone, a dodatkowo akcjonariusz-peğnomocnik ma obowiŃzek 

gğosowaĺ zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza-mocodawcň. 

W okresie, gdy akcje sp·ğki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub uŨytkowanie, sŃ zapisane na rachunkach 

papier·w wartoŜciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzŃcym rachunki papier·w wartoŜciowych, prawo 

gğosu z tych akcji przysğuguje akcjonariuszowi (art. 340 Ä 3 k.s.h.). 

W zwiŃzku z prawem do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Emitenta akcjonariusz ma prawo do: 

- ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, nawet, gdy statut przewiduje inny spos·b powoğania 

Rady Nadzorczej (art. 385 Ä 3 k.s.h.) - na wniosek akcjonariuszy, reprezentujŃcych, co najmniej jednŃ piŃtŃ czňŜĺ 

kapitağu zakğadowego wyb·r Rady Nadzorczej powinien byĺ dokonany przez najbliŨsze WZ w drodze gğosowania 

oddzielnymi grupami; 

- ŨŃdania wydania odpis·w sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki i sprawozdania finansowego wraz z 

odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta najp·Ŧniej na 15 dni przed ZWZ (art. 395 

Ä 4 k.s.h.); 

- zwoğania NWZ i wyznaczenia przewodniczŃcego tego zgromadzenia. Prawo przysğuguje akcjonariuszom 

reprezentujŃcym, co najmniej poğowň kapitağu zakğadowego lub co najmniej poğowň og·ğu gğos·w w sp·ğce (art. 

399 Ä 3 k.s.h.);  

-  ŨŃdania zwoğania NWZ i umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku jego obrad. Prawo to przysğuguje 

akcjonariuszom reprezentujŃcym, co najmniej 1/20 kapitağu zakğadowego (art. 400 k.s.h.) - jeŨeli zaŜ w terminie 

dw·ch tygodni od dnia przedstawienia ŨŃdania ZarzŃdowi nie zostanie zwoğane WZ, sŃd rejestrowy moŨe 

upowaŨniĺ do zwoğania WZ akcjonariuszy wystňpujŃcych z tym ŨŃdaniem; 

-  ŨŃdania umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego WZ. Prawo to przysğuguje 

akcjonariuszom reprezentujŃcym, co najmniej 1/20 kapitağu zakğadowego (art. 401 Ä 1 k.s.h.). ŧŃdanie w 

przypadku sp·ğki publicznej powinno zostaĺ zgğoszone ZarzŃdowi nie p·Ŧniej niŨ na 21 przed wyznaczonym 

terminem WZ; 

- zgğaszania (przez akcjonariuszy sp·ğek publicznych reprezentujŃcych co najmniej 1/20 kapitağu zakğadowego) 

projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw wprowadzonych do porzŃdku obrad WZ lub spraw, kt·re majŃ zostaĺ 

wprowadzone do porzŃdku obrad. Sp·ğka ma obowiŃzek niezwğocznego ogğaszania takich projekt·w uchwağ na 

swej stronie internetowej (art. 401 Ä 4 k.s.h.); 

- zgğaszania przez kaŨdego akcjonariusza podczas WZ projekt·w uchwağ dotyczŃcych spraw wprowadzonych do 

porzŃdku obrad (art. 401 Ä 5 k.s.h.); 

-  przeglŃdania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ oraz ŨŃdania odpisu listy za zwrotem 

koszt·w jego sporzŃdzenia (art. 407 Ä 1 k.s.h.); 

-  ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objňtych porzŃdkiem obrad w terminie jednego tygodnia przed 

WZ (art. 407 Ä 2 k.s.h.); 

-  ŨŃdania tajnego gğosowania (art. 420 Ä 2 k.s.h.); 

-  przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w WZ i ŨŃdania wydania odpis·w uchwağ (art. 421 Ä 3 k.s.h.); 

- zaskarŨenia uchwağ Walnego Zgromadzenia, w przypadku, jeŜli podjňta uchwağa jest sprzeczna ze Statutem bŃdŦ 

dobrymi obyczajami i godzŃca w interes sp·ğki lub majŃca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza. Uchwağa taka 

moŨe byĺ na mocy art. 422 k.s.h. zaskarŨona w drodze wytoczonego przeciwko sp·ğce pow·dztwa o uchylenie 

uchwağy. Prawo do wytoczenia pow·dztwa o uchylenie uchwağy walnego zgromadzenia przysğuguje 

akcjonariuszowi, kt·ry gğosowağ przeciwko uchwale, a po jej powziňciu zaŨŃdağ zaprotokoğowania sprzeciwu, 

akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziağu w WZ oraz akcjonariuszom, kt·rzy nie byli obecni 

na WZ - jedynie w przypadku wadliwego zwoğania WZ lub teŨ powziňcia uchwağy w sprawie nieobjňtej porzŃdkiem 

obrad; 

- wytoczenia przeciwko sp·ğce pow·dztwa o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy WZ sprzecznej z ustawŃ, na 

podstawie art. 425 Ä1 k.s.h.. Zgodnie z Ä 3 tego artykuğu pow·dztwo o stwierdzenie niewaŨnoŜci uchwağy WZ 
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sp·ğki publicznej powinno byĺ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogğoszenia, nie p·Ŧniej jednak niŨ 

w terminie roku od dnia powziňcia uchwağy, przy czym (na mocy Ä 4) upğyw termin·w okreŜlonych w Ä 3 nie 

wyğŃcza moŨliwoŜci podniesienia zarzutu niewaŨnoŜci uchwağy; 

-  prawo do udzielenia przez ZarzŃd Sp·ğki informacji dotyczŃcych spraw objňtych porzŃdkiem obrad WZ (art. 428 

Ä 1-3 k.s.h.). ZarzŃd jest zobowiŃzany udzieliĺ akcjonariuszowi ŨŃdanych informacji, jeŨeli jest to uzasadnione 

dla oceny sprawy objňtej porzŃdkiem obrad. ZarzŃd powinien jednak odm·wiĺ udzielenia informacji w przypadku, 

gdy mogğoby to wyrzŃdziĺ szkodň sp·ğce albo sp·ğce z niŃ powiŃzanej, albo sp·ğce lub sp·ğdzielni zaleŨnej, w 

szczeg·lnoŜci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiňbiorstwa albo w 

przypadku, gdy udzielenie informacji mogğoby naraziĺ czğonka ZarzŃdu na poniesienie odpowiedzialnoŜci karnej, 

cywilnoprawnej lub administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach ZarzŃd moŨe udzieliĺ informacji na piŜmie 

nie p·Ŧniej niŨ w terminie dwu tygodni od dnia zakoŒczenia WZ; 

- prawo do zğoŨenia wniosku do sŃdu rejestrowego o zobowiŃzanie ZarzŃdu do udzielenia informacji w przypadku, 

gdy odm·wiono mu ujawnienia ŨŃdanej informacji podczas obrad WZ (art. 429 k.s.h.). 

3.7 .3.  Prawo poboru w ofertach subskrypcji papie r·w wartoŜciowych tej samej klasy 

Zgodnie z k.s.h. akcjonariuszom przysğuguje prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji w stosunku do liczby 

posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymog·w, o kt·rych mowa w art. 433 k.s.h. akcjonariusz moŨe 

zostaĺ pozbawiony tego prawa w czňŜci lub w cağoŜci w interesie Sp·ğki mocŃ uchwağy WZ podjňtej wiňkszoŜciŃ, 

co najmniej czterech piŃtych gğos·w. Przepisu o koniecznoŜci uzyskania wiňkszoŜci, co najmniej 4/5 gğos·w nie 

stosuje siň, gdy uchwağa o podwyŨszeniu kapitağu zakğadowego stanowi, Ũe nowe akcje majŃ byĺ objňte w cağoŜci 

przez instytucjň finansowŃ (subemitenta), z obowiŃzkiem oferowania ich nastňpnie akcjonariuszom celem 

umoŨliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreŜlonych w uchwale oraz gdy uchwağa stanowi, Ũe 

nowe akcje majŃ byĺ objňte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, kt·rym sğuŨy prawo poboru, nie 

obejmŃ czňŜci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moŨe nastŃpiĺ 

w przypadku, gdy zostağo to zapowiedziane w porzŃdku obrad Walnego Zgromadzenia. ZarzŃd przedstawia WZ 

pisemnŃ opiniň uzasadniajŃcŃ powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanŃ cenň emisyjnŃ akcji bŃdŦ 

spos·b jej ustalenia. 

3.7 .4.  Prawo do udziağu w nadwyŨkach w przypadku likwidacji  

Zgodnie z art. 474 k.s.h. akcjonariuszom przysğuguje prawo do udziağu w majŃtku Sp·ğki pozostağym po 

zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji. MajŃtek ten dzieli siň miňdzy akcjonariuszy 

w stosunku do dokonanych przez kaŨdego z nich wpğat na kapitağ zakğadowy.  

Statut Sp·ğki nie przewiduje Ũadnego uprzywilejowania w tym zakresie. 

 

3.8.  OkreŜlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypğaty 

dywidendy w przyszğoŜci 

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie Zwyczajne Walne Zgromadzenie.  

Polityka w zakresie dywidendy w pierwszej kolejnoŜci bňdzie mieĺ na wzglňdzie zapewnienie Sp·ğce pğynnoŜci 

finansowej oraz kapitağu niezbňdnego do rozwoju jej dziağalnoŜci.  

ŧadne akcje Emitenta nie sŃ uprzywilejowane co do dywidendy. 

 

3.9.  Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŃzanych z 

posiadaniem i obrotem papierami wartoŜciowymi, w tym wskazanie 

pğatnika podatku 

3.9 .1.  Opodatkowanie dochod·w z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os·b fizycznych przychod·w z tytuğu dywidendy odbywa siň wedğug 

nastňpujŃcych zasad, okreŜlonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych (Ustawa 

pdof): 
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1)  podstawŃ opodatkowania jest cağy przych·d otrzymany z tytuğu dywidendy, 

2)  przychodu z tytuğu dywidendy nie ğŃczy siň z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreŜlonych w art. 27 

Ustawy pdof, 

3)  podatek z tytuğu dywidendy wynosi 19%, 

4) pğatnikiem podatku jest podmiot wypğacajŃcy dywidendň, czyli podmiot prowadzŃcy rachunek papier·w 

wartoŜciowych osoby fizycznej, kt·rej wypğacana jest dywidenda. 

Osoby fizyczne majŃce miejsce zamieszkania poza terytorium Polski (nierezydenci), uzyskujŃce w Polsce dochody 

(przychody) z dywidend od os·b prawnych majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Polski, podlegajŃ 

analogicznym zasadom opodatkowania jak podmioty posiadajŃce w Polsce siedzibň lub zarzŃdu, o ile umowy o 

unikaniu podw·jnego opodatkowania nie stanowiŃ inaczej. 

3.9 .2.  Opodatkowanie dochod·w z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne  

Na postawie art. 22 ust. 1 Ustawy pdop podatek dochodowy od dochod·w (przychod·w) z dywidend od os·b 

prawnych majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Polski ustala siň w wysokoŜci 19% uzyskanego przychodu. 

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy pdop zwolnione od podatku dochodowego sŃ dochody (przychody) z dywidend od 

sp·ğek akcyjnych, jeŨeli speğnione sŃ ğŃcznie nastňpujŃce warunki: 

1)  wypğacajŃcym dywidendň oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych jest sp·ğka majŃca 

siedzibň lub zarzŃd na terytorium Polski, 

2)  uzyskujŃcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuğu udziağu w zyskach os·b prawnych, 

o kt·rych mowa w pkt 1, jest sp·ğka podlegajŃca w Polsce lub w innym paŒstwie naleŨŃcym do Europejskiego 

Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cağoŜci swoich dochod·w, bez wzglňdu 

na miejsce ich osiŃgania; 

3)  sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, posiada bezpoŜrednio nie mniej niŨ 10% akcji w kapitale sp·ğki, o kt·rej mowa 

w pkt 1; 

4)  sp·ğka, o kt·rej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od cağoŜci 

swoich dochod·w, bez wzglňdu na Ŧr·dğo ich osiŃgania. 

Art. 26 ust. 1f Ustawy pdop stanowi, Ũe zastosowanie powyŨszego zwolnienia jest moŨliwe pod warunkiem 

dostarczenia przez podatnika pisemnego oŜwiadczenia, Ũe w stosunku do wypğacanych naleŨnoŜci speğnione 

zostağy warunki okreŜlone w art. 22 ust. 4 pkt 4. 

Pğatnikiem podatku dochodowego od os·b prawnych z dywidend jest sp·ğka wypğacajŃca dywidendň. 

Osoby prawne nie posiadajŃce siedziby lub zarzŃdu na terytorium Polski, uzyskujŃce w Polsce dochody 

(przychody) z dywidend od os·b prawnych majŃcych siedzibň lub zarzŃd na terytorium Polski, podlegajŃ 

analogicznym zasadom opodatkowania jak podmioty posiadajŃce w Polsce siedzibň lub zarzŃdu, o ile umowy o 

unikaniu podw·jnego opodatkowania nie stanowiŃ inaczej. 

3.9 .3.  Opodatkowanie dochod·w os·b fizycznych ze zbycia akcji 

Przedmiotem opodatkowania jest doch·d ze zbycia akcji. Pğatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to 

podatek potrŃcany u Ŧr·dğa).  

Zgodnie z art. 30 b ust. 1 Ustawy pdof, dochody uzyskane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z odpğatnego 

zbycia papier·w wartoŜciowych podlegajŃ podatkowi dochodowemu w wysokoŜci 19% od uzyskanego dochodu. 

Dochodem, o kt·rym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy pdof, jest r·Ũnica miňdzy sumŃ przychod·w uzyskanych z 

tytuğu odpğatnego zbycia papier·w wartoŜciowych a okreŜlonymi przez ustawň kosztami uzyskania przychod·w.  

Po zakoŒczeniu roku podatkowego dochody ze zbycia akcji uzyskane w roku podatkowym podatnik jest 

obowiŃzany wykazaĺ w zeznaniu podatkowym, o kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy pdof i na tej podstawie 

obliczyĺ naleŨy podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy pdof).  

W przypadku dochod·w uzyskiwanych przez osoby zagraniczne naleŨy mieĺ dodatkowo na uwadze postanowienia 

wğaŜciwych um·w w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania. Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy pdof 

zastosowanie stawki podatkowej, wynikajŃcej z um·w zapobiegajŃcych podw·jnemu opodatkowaniu, lub 

niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem posiadania przez podatnika certyfikatu rezydencji, 

wydanego przez wğaŜciwy organ administracji podatkowej. 

PowyŨsze informacje nie dotyczŃ przypadk·w, gdy odpğatne zbycie papier·w wartoŜciowych oraz realizacja praw 

z nich wynikajŃcych nastňpuje w ramach prowadzonej dziağalnoŜci gospodarczej. 
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3.9.4.  Opodatkowanie dochod·w os·b prawnych ze zbycia akcji 

Zgodnie z UstawŃ pdop przedmiotem opodatkowania jest takŨe doch·d ze zbycia akcji stanowiŃcy r·Ũnicň 

pomiňdzy przychodem a kosztami jego uzyskania. Pğatnikiem tego podatku jest sam podatnik (nie jest to podatek 

potrŃcany u Ŧr·dğa). Doch·d uzyskany ze zbycia akcji ğŃczy siň z pozostağymi dochodami i podlega opodatkowaniu 

na zasadach og·lnych. 

3.9.5.  Podatek od czynnoŜci cywilnoprawnych (pcc) 

SprzedaŨ papier·w wartoŜciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych na mocy 

ustawy z dnia 9 wrzeŜnia 2000 r. o podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 Nr 101 

poz. 649). Stawka podatku, okreŜlona w art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b wynosi 1% od wartoŜci transakcji.  

W myŜl art. 9 pkt 9 sprzedaŨ praw majŃtkowych, bňdŃcych instrumentami finansowymi: 

- firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

- dokonywanŃ za poŜrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

- dokonywanŃ w ramach obrotu zorganizowanego, 

- dokonywanŃ poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeŨeli 

prawa te zostağy nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego 

stanowiŃ czynnoŜci cywilnoprawne zwolnione z podatku od czynnoŜci cywilnoprawnych. 

Dodatkowo, na podstawie art. 2 pkt 4, opodatkowaniu podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych nie podlegajŃ 

czynnoŜci prawne, jeŨeli przynamniej jedna ze stron z tytuğu dokonywania tej czynnoŜci na podstawie odrňbnych 

przepis·w jest: 

-  opodatkowana podatkiem od towar·w i usğug lub 

-  zwolniona od tego podatku, z wyjŃtkiem - miňdzy innymi - um·w sprzedaŨy udziağ·w i akcji w sp·ğkach 

handlowych. 

 

 

3.10. Wskazanie stron um·w o subemisjň usğugowŃ lub inwestycyjnŃ oraz 

istotnych postanowieŒ tych um·w, w przypadku gdy Emitent zawarğ 

takie umowy 

W zwiŃzku z OfertŃ PublicznŃ Emitent nie zawarğ Ũadnych um·w w przedmiocie subemisji usğugowej ani subemisji 

inwestycyjnej. 

 

 

3.11. OkreŜlenie zasad dystrybucji oferowanych papier·w wartoŜciowych 

3.11.1.  Osoby, do kt·rych kierowana jest Oferta  

Oferta Publiczna jest kierowana do os·b fizycznych, os·b prawnych i jednostek organizacyjnych nie posiadajŃcych 

osobowoŜci prawnej - bez Ũadnych wyğŃczeŒ. Oferta Publiczna prowadzona jest wyğŃcznie na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. 

Osoby dokonujŃce zapis·w na Akcje Serii E, w szczeg·lnoŜci osoby zagraniczne (nierezydenci) powinny - dziağajŃc 

we wğasnym interesie - sprawdziĺ, czy w zwiŃzku z nabywaniem przez nie akcji Emitenta w Ofercie Publicznej nie 

naruszajŃ obowiŃzujŃcych je przepis·w prawa.  

3.11.2.  Termin y otwarcia i zamkniňcia Oferty Publicznej  

Oferta Publiczna rozpoczňğa siň z chwilŃ udostňpnienia do publicznej wiadomoŜci Memorandum Informacyjnego, 

w dniu 10 paŦdziernika 2016 roku. Poszczeg·lne czynnoŜci zwiŃzane z OfertŃ PublicznŃ bňdŃ wykonywane we 

wskazanych poniŨej terminach: 
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CZYNNOśĹ TERMIN 

Budowa Ksiňgi Popytu 10 paŦdziernika - 13 paŦdziernika 2016 (do godz. 17:00) 

Podanie do publicznej wiadomoŜci Ceny Emisyjnej 13 paŦdziernika 2016 (po godz. 17) 

Przyjmowanie Zapis·w na Akcje Serii E 14 - 24 paŦdziernika 2016 

DzieŒ Przydziağu Akcji Serii E 25 paŦdziernika 2016 

Zwrot nadpğaconych kwot 28 paŦdziernika 2016 

 

3.11.3.  Zasad y, miejsc a i terminy  skğadania zapis·w oraz termin zwiŃzania zapisem 

3.11.3.1.  Proces Budowy Ksiňgi Popytu 

Skğadanie zapis·w na Akcje Serii E zostanie poprzedzone procesem Budowy Ksiňgi Popytu, w kt·rym bňdŃ mogli 

wziŃĺ udziağ wszyscy Inwestorzy zainteresowani nabyciem Akcji Serii E. Deklaracje Zainteresowania Objňciem 

Akcji Serii E (ĂDeklaracjeò) bňdŃ miağy charakter wiŃŨŃcy, to znaczy Ũe w przypadku zaakceptowania przez 

Emitenta podanych w Deklaracji warunk·w Inwestor zobowiŃzuje siň do zğoŨenia Zapisu na Akcje w liczbie 

okreŜlonej w Deklaracji i po wskazanej w niej cenie. 

Deklaracja zğoŨona przez Inwestora bňdŃcego osobŃ fizycznŃ wymaga jej opğacenia - w peğnej wysokoŜci, r·wnej 

ğŃcznej wartoŜci Akcji Serii E, kt·rych objňcie Inwestor deklaruje. 

W przypadku, gdy po rozpoczňciu przyjmowania Deklaracji Zainteresowania Objňciem Akcji Serii E do publicznej 

wiadomoŜci zostanie udostňpniony Aneks do Memorandum Inwestor, kt·ry zğoŨyğ Deklaracjň przed udostňpnieniem 

Aneksu, moŨe jŃ anulowaĺ w terminie 2 dni roboczych od dnia udostňpnienia Aneksu.  

Na podstawie Ksiňgi Popytu wysğane zostanŃ zaproszenia do zğoŨenia zapisu na Akcje Serii E. NiezaleŨnie od 

uczestnictwa w procesie Budowy Ksiňgi Popytu OferujŃcy moŨe r·wnieŨ wystosowaĺ do wybranych Inwestor·w 

dodatkowe zaproszenia do zğoŨenia zapisu na Akcje Serii E. Inwestorom, do kt·rych wysğane zostanŃ zaproszenia, 

Akcje Serii E zostanŃ przydzielone zgodnie ze wskazanŃ w nim liczbŃ akcji, pod warunkiem prawidğowego zğoŨenia 

zapisu i opğacenia go w naleŨnej kwocie. Pozostağym Inwestorom skğadajŃcym zapisy Akcje Serii E zostanŃ 

przydzielone uznaniowo. 

Formularz Deklaracji Zainteresowania Objňciem Akcji Serii E zawarty jest w ZağŃczniku nr 6 do Memorandum 

Informacyjnego. W okresie Budowy Ksiňgi Popytu kaŨdy zainteresowany Inwestor moŨe zğoŨyĺ Deklaracjň w 

Punkcie Obsğugi Klient·w wskazanym w ZağŃczniku nr 5 do Memorandum Informacyjnego.  

3.11.3.2 . Zapisy na Akcje Serii E  

Zapisy na Akcje Serii E przyjmowane bňdŃ po Cenie Emisyjnej, ustalonej po zakoŒczeniu procesu Budowy Ksiňgi 

Popytu i podanej do publicznej wiadomoŜci w taki sam spos·b, w jaki zostağo udostňpnione Memorandum 

Informacyjne. 

Zapisy na Akcje Serii E przyjmowane bňdŃ: 

1.  W Punkcie Obsğugi Klient·w OferujŃcego. Zapis na Akcje Serii E moŨe byĺ takŨe przesğany OferujŃcemu pocztŃ 

lub kurierem na jego adres pod warunkiem opğacenia go z rachunku prowadzonego na rzecz osoby skğadajŃcej 

Zapis na Akcje Serii E przez bank krajowy. 

2. We wszystkich Punktach Obsğugi Klient·w czğonk·w Konsorcjum OferujŃcego kt·rych lista zawarta jest w 

ZağŃczniku 5 do Memorandum Informacyjnego. W kaŨdym z Punkt·w Obsğugi Klient·w moŨna uzyskaĺ 

informacjň o szczeg·ğowych zasadach dokonywania zapis·w i ich opğacania. 

Wykaz wszystkich Punkt·w Obsğugi Klient·w przyjmujŃcych zapisy na Akcje Serii E jest zawarty w ZağŃczniku nr 5 

do Memorandum Informacyjnego. 

W celu zğoŨenia Zapisu na Akcje Serii E Inwestor skğada wypeğniony w 3 egzemplarzach Formularz Zapisu na Akcje 

Serii E zgodny z odpowiednim wzorem zawartym w ZağŃczniku nr 4 do Memorandum Informacyjnego. Skğadanie 

zapis·w przez peğnomocnika moŨliwe jest w przypadku zachowania formy pisemnej peğnomocnictwa.  

Zapisy skğadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wğasnym odrňbnie na rzecz 

poszczeg·lnych, zarzŃdzanych przez towarzystwo funduszy, stanowiŃ w rozumieniu niniejszego Memorandum 

zapisy odrňbnych Inwestor·w. 
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ZarzŃdzajŃcy pakietem papier·w wartoŜciowych na zlecenie powinien zğoŨyĺ jeden zapis zbiorczy na rzecz 

poszczeg·lnych klient·w, doğŃczajŃc do zapisu listň Inwestor·w zawierajŃcŃ w odniesieniu do kaŨdego z 

Inwestor·w informacje okreŜlone odpowiednio w Formularzu Zapisu na Akcje Serii E. 

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nieodwoğalny, nie moŨe zawieraĺ jakichkolwiek zastrzeŨeŒ oraz wiŃŨe osobň 

skğadajŃcŃ zapis do Dnia Przydziağu Akcji Serii E lub ogğoszenia o odwoğaniu Oferty Publicznej. 

Wraz z Formularzem Zapisu Inwestor skğada dyspozycjň deponowania akcji na prowadzonym na jego rzecz 

rachunku papier·w wartoŜciowych w domu lub biurze maklerskim albo w banku uprawnionym do prowadzenia 

rachunk·w papier·w wartoŜciowych.  

Informacje o szczeg·ğowym zakresie i formie dokument·w wymaganych podczas skğadania zapisu oraz zasady 

dziağania przez peğnomocnika bňdŃ dostňpne w Domu Maklerskim Capital Partners S.A. w okresie przyjmowania 

Zapis·w na Akcje Serii E. 

Wszelkie konsekwencje wynikajŃce z niewğaŜciwego bŃdŦ niepeğnego wypeğnienia Formularza Zapisu ponosi 

skğadajŃcy zapis. 

3.11.4.  Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpğat oraz skutk·w prawnych 

niedokonania wpğaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wpğaty niepeğnej 

Wpğaty tytuğem opğacenia Zapis·w na Akcje Serii E winny byĺ dokonywane przelewem na rachunek bankowy 

OferujŃcego nr 20 1020 1026 0000 1002 0197 1514 nie p·Ŧniej niŨ do ostatniego dnia Przyjmowania Zapis·w na 

Akcje Serii E, okreŜlonego w pkt 3.11.2. powyŨej, przy czym za chwilň dokonania wpğaty uznaje siň moment uznania 

rachunku bankowego OferujŃcego. 

Wpğaty tytuğem opğacenia Deklaracji Zainteresowania Objňciem A Akcje Serii E przez Inwestor·w bňdŃcych 

osobami fizycznymi winny byĺ dokonywane przelewem na rachunek bankowy OferujŃcego nr 20 1020 1026 0000 

1002 0197 1514 nie p·Ŧniej niŨ do godz. 17:00 ostatniego dnia Budowy Ksiňgi Popytu, okreŜlonego w pkt 3.11.2. 

powyŨej, przy czym za chwilň dokonania wpğaty uznaje siň moment uznania rachunku bankowego OferujŃcego. 

Zasady dokonywania wpğat tytuğem opğacenia Zapis·w na Akcje Serii E i Deklaracji w Punktach Obsğugi Klient·w 

czğonk·w Konsorcjum OferujŃcego bňdŃ podane do wiadomoŜci Inwestor·w skğadajŃcych zapisy przez 

poszczeg·lnych czğonk·w Konsorcjum OferujŃcego. Wpğaty mogŃ byĺ przyjmowane nie p·Ŧniej niŨ do koŒca 

ostatniego dnia Przyjmowania Zapis·w. 

Niedokonanie wpğaty w oznaczonych powyŨej terminach skutkuje nieprzydzieleniem Akcji Serii E.  

Skutkiem wniesienia wpğaty niepeğnej jest przydzielenie takiej liczby Akcji Serii E, kt·ra moŨliwa jest do objňcia za 

wniesionŃ kwotň.  

3.11.5.  Informacja  o uprawnieniach zapisujŃcych siň os·b do uchylenia siň od skutk·w 

prawnych zğoŨonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszŃ byĺ speğnione, aby 

takie uchy lenie byğo skuteczne 

W przypadku, gdy po rozpoczňciu przyjmowania Zapis·w na Akcje Serii E do publicznej wiadomoŜci zostanie 

udostňpniony Aneks do Memorandum Informacyjnego dotyczŃcy zdarzenia lub okolicznoŜci zaistniağych przed 

dokonaniem przydziağu Akcji Serii E, o kt·rych Emitent powziŃğ wiadomoŜĺ przed tym przydziağem, osoba, kt·ra 

zğoŨyğa zapis przed udostňpnieniem Aneksu, moŨe uchyliĺ siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu, skğadajŃc 

OferujŃcemu oŜwiadczenie na piŜmie, w terminie dw·ch dni roboczych od dnia udostňpnienia Aneksu. JeŜli zajdzie 

taka potrzeba Emitent dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziağu Akcji Serii E w celu umoŨliwienia 

Inwestorom uchylenia siň od tych skutk·w prawnych. 

3.11.6.  Terminy i szczeg·ğowe zasad y przydziağu papier·w wartoŜciowych  

Przydziağ akcji zostanie dokonany w Dniu Przydziağu Akcji Serii E, okreŜlonym w pkt 3.11.2. powyŨej. Inwestorom 

biorŃcym udziağ w procesie Budowy Ksiňgi Popytu, do kt·rych wysğano zaproszenia do zğoŨenia zapisu, Akcje Serii 

E zostanŃ przydzielone w liczbie zgodnej z Zaproszeniem, o ile zğoŨŃ i opğacŃ Zapisy na Akcje Serii E w liczbie nie 

mniejszej niŨ okreŜlona w Zaproszeniu. W przypadku, gdy Inwestor, do kt·rego wysğano Zaproszenie do zğoŨenia 

zapisu, zğoŨyğ zapis na liczbň Akcji Serii E mniejszŃ niŨ wskazana w Zaproszeniu lub dokonağ opğacenia zapisu w 

kwocie mniejszej, niŨ naleŨna z tytuğu zğoŨonego zapisu - Akcje Serii E zostanŃ przydzielone w liczbie r·wnej czňŜci 

cağkowitej ilorazu kwoty wpğaconej tytuğem opğacenia zğoŨonego zapisu i Ceny Emisyjnej. Dokonanie przydziağu 

akcji nie uwğacza prawu Emitenta do dochodzenia naprawienia szkody wynikğej ze zğoŨenia zapisu na mniejszŃ niŨ 

podana w zaproszeniu do zğoŨenia zapisu liczbň akcji lub niepeğnego opğacenia zğoŨonego zapisu. 
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Inwestorom, do kt·rych nie wysğano zaproszeŒ do zğoŨenia zapisu, a kt·rzy zğoŨyli Zapisy na Akcje Serii E akcje 

zostanŃ przydzielone uznaniowo przez ZarzŃd Emitenta. Ta sama zasada dotyczy dokonywania przydziağu Akcji 

Serii E Inwestorom, do kt·rych wysğano zaproszenia w zakresie zğoŨonych przez nich zapis·w przewyŨszajŃcych 

liczbň akcji wskazanŃ w zaproszeniach. 

3.11.7.  Zasad y oraz terminy  rozliczenia w pğat i zwrotu nadpğaconych kwot 

Rozliczenie wpğat wniesionych tytuğem opğacenia Zapis·w na Akcje Serii E bňdzie dokonane przez OferujŃcego w 

Dniu Przydziağu Akcji Serii E, okreŜlonym w pkt 3.11.2. powyŨej. 

Zwrotu nadpğaconych kwot OferujŃcy dokona w dniu okreŜlonym w pkt 3.11.2. powyŨej. 

W przypadku uchylenia siň przez Inwestora od skutk·w prawnych zğoŨonego Zapisu na Akcje Serii E w zwiŃzku z 

publikacjŃ Aneksu do Memorandum dokonane wpğaty zostanŃ zwr·cone w terminie 2 dni roboczych od daty 

zğoŨenia oŜwiadczenia o uchyleniu siň od skutk·w prawnych zğoŨonego zapisu. 

Zwrot nadpğaconych kwot nastŃpi bez jakichkolwiek odszkodowaŒ lub odsetek. Nadpğacone kwoty zostanŃ 

pomniejszone o koszty realizacji przelewu. Zwrot nadpğaconych kwot nastŃpi na rachunek bankowy wskazany 

przez Inwestora w Formularzu Zapisu na Akcje Serii E. 

3.11.8.  Przypadki , w kt·rych Oferta moŨe nie dojŜĺ do skutku lub Emitent  moŨe odstŃpiĺ 

od jej przeprowadzenia  

Oferta Publiczna moŨe nie dojŜĺ do skutku w przypadku, gdy nie zostanie zğoŨony i opğacony Zapis na Akcje Serii 

E opiewajŃcy na minimum jednŃ akcjň. 

Emitent moŨe odwoğaĺ Ofertň PublicznŃ bez podania przyczyny do dnia podania do publicznej wiadomoŜci Ceny 

Emisyjnej, okreŜlonego w pkt 3.11.2. powyŨej. Po tej dacie Emitent moŨe odstŃpiĺ od przeprowadzenia Oferty 

wyğŃcznie z istotnych przyczyn, kt·re w takim przypadku ogğosi. 

3.11.9.  Spos·b i forma  ogğoszenia o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty do skutku oraz sposobu 
i terminu zwrotu wpğaconych kwot 

Informacja o dojŜciu lub niedojŜciu Oferty Publicznej do skutku zostanie udostňpniona do publicznej wiadomoŜci w 

taki sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne.  

W razie niedojŜcia Oferty do skutku dokonane wpğaty zostanŃ zwr·cone Inwestorom w terminie 2 dni roboczych od 

daty ogğoszenia o niedojŜciu jej do skutku. 

3.11.10.  Spos·b i forma ogğoszenia o odstŃpieniu od przeprowadzenia O ferty lub jej 

odwoğaniu 

Informacja o odwoğaniu Oferty Publicznej lub odstŃpieniu od jej przeprowadzenia zostanie przekazana do publicznej 

wiadomoŜci w taki sam spos·b, w jaki zostağo opublikowane Memorandum Informacyjne.  

W takich przypadkach dokonane wpğaty zostanŃ zwr·cone Inwestorom w terminie 2 dni roboczych od daty 

ogğoszenia o odwoğaniu Oferty lub odstŃpieniu od jej przeprowadzenia. 
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4.  DANE O EMITENCIE 

4.1.  Podstawowe informacje  

nazwa (firma) :  Huckleberry Games Sp·ğka Akcyjna 

forma prawna :  sp·ğka akcyjna 

kraj siedziby :  Polska 

siedziba : PoznaŒ 

adres : ul. Grunwaldzka 43/3, 60-784 PoznaŒ 

telefon i faks :  61 22 65 321 

adres poczty elektronicznej : office@hgames.eu  

adres gğ·wnej strony internetowej :  www.hgames.eu  

identyfikator wedğug wğaŜciwej klasyfikacji statystycznej: REGON 360823702, 

numer wedğug wğaŜciwej identyfikacji podatkowej : NIP 783-17-22-923 

numer KRS :  0000601842 

SŃd Rejonowy:  SŃd Rejonowy PoznaŒ Nowe Miasto i Wilda, VIII 

Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego 

Data rejestracji:  16 lutego 2016 r. 

 

 

4.2.  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jeŨeli jest oznaczony 

Czas trwania Emitenta nie jest oznaczony. 

 

 

4.3.  Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostağ utworzony 

Emitent 

Emitent zostağ utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczeg·lnoŜci na podstawie k.s.h. i innych wğaŜciwych 

przepis·w. 

 

 

4.4.  Wskazanie sŃdu, kt·ry wydağ postanowienie o wpisie do wğaŜciwego 

rejestru, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, kt·rego 

utworzenie wymagağo uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer 

zezwolenia, ze wskazaniem organu, kt·ry je wydağ 

Emitent zostağ zarejestrowany w dniu 16 lutego 2016 roku w Rejestrze Przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru 

SŃdowego, prowadzonym przez SŃd Rejonowy PoznaŒ Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŃdowego pod numerem KRS 0000601842. 

Utworzenie Emitenta nie wymagağo uzyskania zezwolenia jakiegokolwiek organu. 

 

mailto:info@cenospheres.eu
http://www.hgames.eu/
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4.5.  Kr·tki opis historii Emitenta 

lata 2012-2014 Rozpoczňcie prac i rozwijanie poczŃtkowo przez Patryka Borowskiego, nastňpnie w mağych, 

trzyosobowym  zespole koncepcji gry pod tytuğem Edengrad 

paŦdziernik 2016 Prezentacja wstňpnego projektu gry Edengrad na targach PoznaŒ Game Arena - jako 

niezaleŨny tw·rca 

luty 2015 Pozyskanie inwestora finansowego w postaci funduszu Erne Ventures S.A. 

19 lutego 2015 Rejestracja Huckleberry Studio sp. z o.o. (poprzednika prawnego Emitenta) w KRS 

maj-czerwic 2015 Kampania gry Edengrad na portalu wspieram.to 

czerwiec 2015 Przeprowadzenie kampanii Edengrad na Steam Greenlight. W ciŃgu 6 dni uzyskano 

moŨliwoŜci sprzedaŨy gry na platformie Steam dziňki zajňciu 2 miejsca w gronie ponad 2 tys. 

projekt·w 

paŦdziernik 2015 Udziağ w targach PoznaŒ Game Arena i prezentacja gry Edengrad  

16 lutego 2016 Rejestracja w KRS przeksztağcenia w sp·ğkň akcyjnŃ i zmiana nazwy na Huckleberry      

Games S.A. 

czerwiec 2016 Przeprowadzenie kampanii marketingowej Edengrad na portalu Kickstarter.com 

lipiec 2016 Rozpoczňcie preprodukcji dw·ch kolejnych projekt·w gier Arena-Edengrad i Stay Hungry 

2 wrzeŜnia 2016 Podjňcie przez NWZ Emitenta uchwağy o akcji serii E i ubieganiu siň o wprowadzenie akcji do 

obrotu na rynku NewConnect 

28 wrzeŜnia 2016 Zakwalifikowanie dw·ch projekt·w Emitenta o ğŃcznej wartoŜci blisko 4,5 mln. zğ do II etapu 

programu GAMEINN ï realizowanego przez Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju. 

.  

4.6.  OkreŜlenie rodzaj·w i wartoŜci kapitağ·w (funduszy) wğasnych 

Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

Na dzieŒ udostňpnienia Memorandum kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 102.000 zğ i jest w peğni opğacony. Kapitağ 

zakğadowy jest podzielony na 1.020.000 akcji o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, w tym: 

- 260.000 akcji serii A imiennych uprzywilejowanych co do gğosu w stosunku 2:1, 

- 260.001 akcji serii B zwykğych na okaziciela, 

- 499 999 akcji serii C zwykğych na okaziciela. 

Zgodnie z art. 396 Ä 1 k.s.h. w Sp·ğce naleŨy utworzyĺ kapitağ zapasowy, do kt·rego przelewa siň co najmniej 8% 

zysku za kaŨdy rok obrotowy, dop·ki kapitağ ten nie osiŃgnie co najmniej jednej trzeciej kapitağu zakğadowego. 

Kapitağ zapasowy Emitenta - zar·wno na 31 grudnia 2015 roku jak i na 30 czerwca 2016 roku - wynosiğ 602.500 zğ. 

Na podstawie Ä 27 ust. 1 lit. b Statutu Sp·ğka moŨe tworzyĺ - uchwağŃ WZ - kapitağy rezerwowe. Zar·wno na 

31 grudnia 2015 roku jak i na 30 czerwca 2016 roku Ũadne kapitağy rezerwowe nie byğy utworzone.  

Zgodnie z jednostkowym bilansem Emitenta: 

- na dzieŒ 31 grudnia 2015 roku, zbadanym przez biegğego rewidenta, 

- na dzieŒ 30 czerwca 2016 roku, kt·ry nie byğ przedmiotem badania przez biegğego rewidenta, na wartoŜĺ 

kapitağu wğasnego Sp·ğki skğadajŃ siň nastňpujŃce pozycje: 

[ tys. zğ ]  31.12.2015   30.06.2016  

KAPITAĞ WĞASNY 592,0 694,5 

Kapitağ zakğadowy 102,0 102,0 

Kapitağ zapasowy  602,5 602,5 

Kapitağ z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 

Kapitağ rezerwowy  0,0 0,0 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0 

Zysk {strata) z lat ubiegğych 0,0 -112,5 

Wynik finansowy bieŨŃcego okresu -112,5 102,5 
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4.7.  Informacje o nieopğaconej czňŜci kapitağu zakğadowego 

Kapitağ zakğadowy Emitenta jest opğacony w peğnej wysokoŜci.  

 

4.8.  Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w 

wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnieŒ z obligacji 

zamiennych lub z obligacji dajŃcych pierwszeŒstwo do objňcia w 

przyszğoŜci nowych emisji akcji 

Na dzieŒ udostňpnienia Memorandum Informacyjnego nie istniejŃ Ũadne uprawnienia z obligacji zamiennych ani 

obligacji z prawem pierwszeŒstwa do objňcia akcji nowych emisji.  

 

4.8a. Informacje o przewidywanych zmianach kapitağu zakğadowego w 

wyniku realizacji przez posiadaczy warrant·w subskrypcyjnych prawa 

do objňcia w przyszğoŜci nowej emisji akcji 

Zgodnie ze zapisami Ä 10a Statutu Sp·ğki na podstawie Uchwağy nr 12/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia 

z dnia 17 czerwca 2016 r. kapitağ zakğadowy zostağ warunkowo podwyŨszony o kwotň nie wyŨszŃ niŨ 30.000,00 zğ 

w drodze emisji nie wiňcej niŨ 300.000  Akcji zwykğych na okaziciela serii D o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ w celu 

przyznania, z wyğŃczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, praw do objňcia akcji serii D 

posiadaczom warrant·w subskrypcyjnych serii A. Cena emisyjna akcji serii D zgodnie z ww. uchwağŃ ma wynosiĺ 

18,00 zğotych za jednŃ akcjň. Warranty subskrypcyjne zostanŃ zaoferowane sp·ğce Erne Ventures S.A. z siedzibŃ 

w Warszawie. 

UwzglňdniajŃc objňcie wszystkich na podstawie Warrant·w Subskrypcyjnych oraz wszystkich oferowanych na 

podstawie niniejszego Memorandum Akcji Serii E udziağ Akcji Serii D wyniesie 19,74% w kapitale zakğadowym i 

16,85% w gğosach na WZ Sp·ğki. 

 

4.9.  Wskazanie liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re - na 

podstawie Statutu przewidujŃcego upowaŨnienie zarzŃdu do 

podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, w granicach kapitağu 

docelowego - moŨe byĺ podwyŨszony kapitağ zakğadowy, jak r·wnieŨ 

liczby akcji i wartoŜci kapitağu zakğadowego, o kt·re w terminie 

waŨnoŜci Memorandum Informacyjnego moŨe byĺ jeszcze 

podwyŨszony kapitağ zakğadowy w tym trybie 

Statut Emitenta nie zawiera upowaŨnienia do podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, w granicach kapitağu 

docelowego.  

 

4.10.  Wskazanie, na jakich rynkach instrument·w finansowych sŃ lub byğy 

notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŃzku 

z nimi kwity depozytowe 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Memorandum Informacyjnego Ũadne dotychczas wyemitowane papiery wartoŜciowe 

Emitenta, to jest akcje serii A, akcje serii B ani akcje serii C nie byğy przedmiotem notowaŒ na Ũadnym rynku 

zorganizowanym. 

W zwiŃzku z instrumentami finansowymi Sp·ğki nie byğy nigdy wystawiane kwity depozytowe. 
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4.11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez 

niego papierom wartoŜciowym 

Ani Emitentowi ani Ũadnym jego papierom wartoŜciowym nie zostağ nigdy przyznany rating. 

 

4.12.  Podstawowe informacje o powiŃzaniach organizacyjnych lub 

kapitağowych Emitenta majŃcych istotny wpğyw na jego dziağalnoŜĺ, 

ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitağowej, z 

podaniem w stosunku do kaŨdej z nich co najmniej nazwy (firmy), 

formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziağalnoŜci i udziağu Emitenta w 

kapitale zakğadowym i og·lnej liczbie gğos·w 

Na dzieŒ sporzŃdzenia Memorandum Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitağowej w rozumieniu 

obowiŃzujŃcych Emitenta przepis·w o rachunkowoŜci. 

 

4.13.  Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub 

usğugach, wraz z ich okreŜleniem wartoŜciowym i iloŜciowym oraz 

udziağem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usğug albo, 

jeŨeli jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usğug w 

przychodach ze sprzedaŨy og·ğem w podziale na segmenty 

dziağalnoŜci 

4.13 .1.  Przedmiot dziağalnoŜci Emitenta 

Przedmiotem  dziağalnoŜci Emitenta jest: 

-  produkcja wğasnych, wieloplatformowych  gier komputerowych typu RPG (role-playing game) i VR (virtual 

reality), 

-  docelowo takŨe wydawanie oraz dystrybucja wğasnych gier komputerowych na wybrane platformy. 

4.13.2.  Podstawowe produkty Emitenta  

Emitent aktualnie realizuje trzy projekty gier komputerowych: 

1. Edengrad  

2. Arena:Edengrad 

3. Stay Hungry 

KaŨdy z powyŨszych projekt·w znajduje siň, na dzieŒ publikacji niniejszego memorandum na r·Ũnym etapie 

produkcji. 

Edengrad to projekt realizowany od 2012 roku. Jeszcze w 2016 roku bňdzie ona dostňpna w wersji early access 

(wczesny dostňp) na platformie Steam. Projekt wzbudziğ duŨe zainteresowanie w Polsce i za granicŃ. W poğowie 

2015 roku zaledwie w ciŃgu kilku dni zajŃğ drugie miejsce spoŜr·d  kilku tysiňcy gier na Steam Greenlight i zostağ 

zakwalifikowany do sprzedaŨy na tej platformie. 

Gra byğa teŨ przedmiotem kampanii na portalach wspieram.to  i kickstarter.com   byğa takŨe prezentowana na 

targach PoznaŒ Game Arena.  

Dwa kolejne tytuğy Emitenta, to jest Arena: Edengrad oraz Stay Hungry znajdujŃ siň, na dzieŒ publikacji  

Memorandum, na etapie preprodukcji. Oznacza, to Ũe dopracowywana jest koncepcja gry i zabezpieczane sŃ prawa 

autorskie. 

http://www.wspieram.to/
http://www.kickstarter.com/
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4.13.2.1 . EDENGRAD 

  

 

Edengrad  www.edengrad.net  to gra Survival MMORPG  (Massively multiplayer online role-playing game) bazujŃca 

na fundamentach kultury postapokaliptycznej oraz czerpiŃca najlepsze cechy z klasyk·w takich jak Fallout czy     

Mad Max. Rozgrywka opiera siň na mechanice znanej z gatunku gier Sandbox, w kt·rych gracze nie majŃ z g·ry 

ustalonego celu, ale kaŨdy indywidualnie wybiera ŜcieŨkň i zadania kt·re go interesujŃ. 

Do codziennych obowiŃzk·w gracza bňdzie naleŨağo zbieranie drewna na opağ, budowanie szağas·w, polowanie 

na mniejszŃ zwierzynň, a takŨe dbanie o poziom nawodnienia organizmu. Etap ten koŒczy siň razem ze 

znalezieniem kompan·w podr·Ũy i sformalizowaniem tej znajomoŜci ï zağoŨeniem organizacji. 

W myŜl idei Ăw kupie raŦniejò stworzenie mikro-spoğecznoŜci da wszystkim czğonkom korzyŜci niedostňpne dla 

pojedynczego gracza. WŜr·d tych atut·w bňdzie unikalna dla naszego modelu rozgrywki moŨliwoŜĺ zağoŨenia 

wğasnej osady. SğuŨyĺ bňdzie ona jako baza wypadowa, centrum handlu, bŃdŦ fortyfikacja strategicznego obiektu 

na mapie. 

Akcja Edengrad toczy siň w postapokalitycznym Ŝwiecie, kt·ry zostağ skaŨony na skutek wieloletnich, globalnych 

wojen. Niewielkiej liczbie spoğeczeŒstwa udağo siň przetrwaĺ wojennŃ zawieruchň. Silne skaŨenie Ŝrodowiska 

postawiğo ich jednak przed trudnym wyborem: emigracja na inna planetň w celu poszukiwaniu lepszego jutra bŃdŦ 

pozostanie na Ziemi i Ũycie w ogromnych podziemnych schronach. 

Po wielu latach rzŃd tworzy plan, kt·ry ma na celu zregenerowanie Ŝrodowiska naturalnego na powierzchni przy 

uŨyciu specjalnych maszyn okreŜlanych jako generatory przyrody klasy ĂHydraò. 

Choĺ rzŃdowy plan powi·dğ siň tylko poğowicznie to umoŨliwiğ on ponowne zasiedlenie wielu obszar·w naszej 

planety. 

W grze gracz kieruje bohaterem, kt·ry jest prawnukiem pierwszych mieszkaŒc·w jednego ze schron·w. Jako jeden 

z najemnik·w otrzymujemy szereg misji na ŜwieŨo zregenerowanej powierzchni planety. 

W pierwszych etapach rozgrywki gğ·wnym celem gracza jest przeŨycie na powierzchni, zbudowanie szağasu, 

upolowanie zwierzyny i znalezienie kompan·w. W p·Ŧniejszych etapach gry moŨemy wybudowaĺ wğasny dom, czy 

nawet osadň i wchodziĺ w interakcje z graczami z cağego Ŝwiata. 

Gracz bňdzie miağ do dyspozycji wiele rozwijalnych umiejňtnoŜci, od stolarstwa, Ŝcinania drzew, po inŨynieriň, 

farmerstwo i tym podobne. Gracze mogŃ miňdzy innymi handlowaĺ, sprowadzaĺ niedostňpne towary z jednych 

region·w do drugich. Nie najwaŨniejszym, ale istotnym elementem rozgrywki bňdzie takŨe walka. 

Lista drzewek umiejňtnoŜci, kt·re zawierajŃ po kilkanaŜcie zdolnoŜci do odblokowania: Walka, ścinanie drzew, 

Farmerstwo, G·rnictwo, Stolarstwo, Gotowanie, Chemia, Rusznikarstwo, Krawiectwo, InŨynieria, Kowalstwo, 

Budowanie, Pierwsza pomoc, Przetrwanie / Surwiwal, Hodowla zwierzŃt. 

http://www.edengrad.net/
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Edengrad wyr·Ũnia siň mnogoŜciŃ opcji,  to gracz decyduje w jaki spos·b bňdzie prowadziğ rozgrywkň. Osoby 

lubujŃce siň w eksploracji bňdŃ przeszukiwaĺ ruiny starych miast, Ci kt·rzy lubiŃ walczyĺ dostajŃ do zabicia sporŃ 

liczbň przeciwnik·w, zwolennicy ciekawych historii mogŃ zanurzyĺ siň w fabule gry, a osoby z zaciňciem 

konstruktor·w mogŃ poŜwiňciĺ wiňkszoŜĺ czas na tworzeniu miast. 

W grze bňdzie duŨa moŨliwoŜĺ personalizacji postaci. Od wyboru poszczeg·lnych czňŜci twarzy takich jak: nos, 

usta uczy itd. po wyb·r owğosienia na gğowie i brodzie aŨ po dob·r ubrania. Stroje postaci bňdzie moŨna znaleŦĺ 

jak i zcraftowaĺ (konstruowaĺ), a ich poszczeg·lne elementy bňdzie moŨna dobieraĺ indywidualnie co zwiňkszy 

niepowtarzalnoŜĺ ubioru kaŨdego gracza. 

Jako iŨ Ŝwiat przedstawiony w Edengradzie dzieje siň po roku 2044, wystňpujŃ w nim materiağy nieznane jeszcze 

naszemu spoğeczeŒstwu. W grze bňdziemy mieli do czynienia z duŨŃ liczbŃ przeciwnik·w. Od zwierzak·w 

roŜlinoŨernych, kt·re nam nie zagraŨajŃ, poprzez drapieŨc·w po mutanty, kt·re stanowiŃ prawdziwe wyzwanie.  

  

Serwisy i strony internetowe ĂtraktujŃceò o grze Edengrad. 

- Strona internetowa gry ï www.edengrad.net  

- Kickstarter - https://www.kickstarter.com/projects/2102830267/edengrad  

- Facebook - https://www.facebook.com/edengradgame/?fref=ts   

- Youtube - https://www.youtube.com/c/HuckleberryGamesofficial%20   

- Instagram - https://www.instagram.com/huckleberrygames/  

4.13.2.2  ARENA: EDENGRAD  

Arena: Edengrad bňdzie grŃ typowo bitewnŃ wykorzystujŃcŃ technologiň HTC: Vive. Koncepcja gry opiera siň na 

wirtualnej walce na arenach przy uŨyciu kontroler·w ruchu. Potyczki bňdŃ odbywağy siň pomiňdzy graczem, a 

przeciwnikami sterowanymi zaawansowanŃ sztucznŃ inteligencjŃ. 

Pok·j,  w kt·rym fizycznie znajduje siň gracz zmieni siň w arenň walki postapokaliptycznych gladiator·w. Dziňki 

technologii VR znajdujŃce siň w pomieszczeniu przedmioty i meble stanŃ elementami areny. 

Gra bňdzie adresowana do graczy w wieku 12+, lubiŃcych aktywne rozrywki wymagajŃce ruchu. 

Jej wydanie nastŃpi w 2017 roku i bňdzie dystrybuowana poprzez platformň Steam i przystosowana do uŨywania 

gogli HTC Vive oraz Oculus rift. 

 

4.13.2.3 STAY HUNGRY  

 Projekt o roboczej nazwie "Stay Hungry" to gra komputerowa oferujŃca mix gatunk·w Stealth, Action, RPG. Bňdzie 

to gra typu single player, kt·rej akcja rozgrywaĺ siň bňdzie w czňŜciowo otwartym Ŝwiecie. Fabuğa gry przenosi nas 

http://www.edengrad.net/
https://www.kickstarter.com/projects/2102830267/edengrad
https://www.facebook.com/edengradgame/?fref=ts
https://www.youtube.com/c/HuckleberryGamesofficial
https://www.instagram.com/huckleberrygames/
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do uniwersum mrocznego miasta sterowanego przez megakorporacje. Miasto zostaje podzielone na strefy, tak 

zwane g·rne miasto to siedziba ogromnych firm i podniebnych osiedli zamieszkağych przez najbogatszych 

obywateli oraz dolne miasto czyli popadajŃce w ruinň slumsy zamieszkağe przez najniŨsze warstwy spoğeczne. 

Podczas gdy korporacje g·rnego miasta walczŃ ze sobŃ o swoje interesy i wpğywy, w dolnym mieŜcie w siğň rosnŃ 

siejŃce postrach wampirze klany. 

 Projekt charakteryzowaĺ siň ma zğoŨonŃ warstwŃ muzycznŃ i dŦwiňkowŃ. Muzyka i oprawa dŦwiňkowa podczas 

gameplayu bňdzie zmieniağa siň dynamicznie w zaleŨnoŜci od czynnoŜci wykonywanych przez gracza w czasie 

rzeczywistym.  

 W projekcie zostanŃ zastosowane zaawansowane algorytmy sztucznej inteligencji polegajŃce na dynamicznie 

zmieniajŃcych siň zachowaniach przeciwnik·w oraz postaciach npc w zaleŨnoŜci od dziağaŒ wykonywanych przez 

gracza. Postaci kierowane przez sztucznŃ inteligencjň na bieŨŃco komentowaĺ i reagowaĺ majŃ na dziağania gracza 

np. wpadaĺ w panikň czy wspieraĺ gracza podczas potyczek itp. 

Miasto, w kt·rym rozgrywaĺ siň bňdzie akcja gry charakteryzowağo siň bňdzie unikatowŃ architekturŃ.  Budynki w 

najniŨszych partiach przypominağy bňdŃ architekturň wiktoriaŒskŃ natomiast architektura wyŨszych partii metropolii 

cechowağa siň bňdzie stylem kojarzŃcym siň z high-tech czy nawet cyberpunkiem. Naszym celem jest wykreowanie 

jak najbardziej Ũywego miasta, kt·rego mieszkaŒcy pogrŃŨeni bňdŃ w wykonywaniu cyklicznych, codziennych 

obowiŃzk·w. Nie bez znaczenia bňdŃ relacje gracza z poszczeg·lnym wampirzymi klanami. JeŜli podejmiemy 

wsp·ğpracň z klanem sğynŃcym z brutalnego traktowania cywil·w, moŨe okazaĺ siň, Ũe mieszkaŒcy miasta bňdŃ 

obawiaĺ siň gracza czy wrňcz nasyğajŃc na nas ğowc·w wampir·w. JeŜli bňdziemy pomagaĺ mieszkaŒcom miasta 

ich reakcje mogŃ okazaĺ siň dla nas przychylne. 

 W celu ciŃgğego udoskonalania funkcjonowania gry stworzony bňdzie system, kt·ry na bieŨŃco bňdzie dostarczağ 

nam dane na temat poczynaŒ graczy.  Zsynchronizowanie tego systemu z chmurŃ sprawi, Ũe wszelkie uwagi 

docierağy bňdŃ do nas bezpoŜrednio z poziomu rozgrywki i pozwolŃ na wprowadzanie usprawnieŒ technicznych w 

kolejnych updatach.     

 Odbiorcami gry majŃ byĺ przede wszystkim osoby dorosğe, emocjonalnie dojrzağe. Fabuğa i niejednoznaczne 

decyzje moralne jakie planujemy zaimplementowaĺ w scenariuszu majŃ przyciŃgnŃĺ fan·w kina, zwğaszcza osoby 

zainteresowane kinem przygodowym, filmem akcji czy horrorem.  

Gra zostanie wydana w 2017 roku na PC (Steam) raz na konsole. 

4.13.3.  Plany rozwoju Emitenta  

Sp·ğka bňdzie kontynuowağa dziağalnoŜĺ polegajŃcŃ na produkcji i dystrybucji wğasnych gier komputerowych. 

Jeszcze w 2016 roku ukarze siň w systemie early access gra EDENGRAD. W kolejnym roku nastŃpi wydanie dw·ch 

kolejnych produkt·w znajdujŃcych siň obecnie w fazie preprodukcji tj. Arena: Edengrad oraz Stay Hungry. Z 

rozpoczňciem sprzedaŨy jednego z produktu Sp·ğka bňdzie rozpoczynağa prace nad kolejnŃ grŃ tak by na kaŨdym 

etapie powstania gry znajdowağ siň przynajmniej jeden produkt. 

Produkty Emitenta bňdŃ dystrybuowane w formie cyfrowej  poprzez takie kanağy jak Steam, a w dalszej kolejnoŜci 

poprzez m.in. PS Store i Xbox Marketplace. Oznacza to, Ũe kolejne produkty Sp·ğki bňdŃ wydawane w wersji na 

PC i konsole. Sp·ğka moŨe teŨ sprzedawaĺ swoje produkty poprzez sklepy internetowe takie jak gog.com czy 

cdp.pl.  

Emitent nie wyklucza wydawania swoich produkt·w na noŜnikach fizycznych, takich jak pğyty CD czy DVD, na 

zasadach serii kolekcjonerskich. 

Na przyspieszenie rozwoju Sp·ğki istotny wpğyw moŨe mieĺ udziağ w programie Gameinn realizowanym przez 

Narodowe Centrum BadaŒ i Rozwoju. W ramach tego programu, a konkretnie dziağania 1.2. Programu 

Operacyjnego Rozw·j 2014-2020 dwa projekty emitenta zostağy zakwalifikowane do II etapu oceny. 

Wykaz zakwalifikowanych projekt·w znajduje siň pod adresem:  

http://www.ncbir.pl/gfx/ncbir/userfiles/_public/fundusze_europejskie/inteligentny_rozwoj/gameinn/gameinn_lista_p

rojektow_zak._do_kol._etapu.pdf   

 ĞŃczna wartoŜĺ zğoŨonych przez Emitenta i zakwalifikowanych do II etapu projekt·w wynosi blisko 4,5 mln zğ. 

4.13.4. Zesp·ğ Sp·ğki  

PomysğodawcŃ gğ·wnego produktu Sp·ğki czyli gry Edengrad jest obecny Prezes Sp·ğki i lider zespoğu Patryk 

Borowski.  Zesp·ğ Emitenta liczy obecnie 17 os·b, na kt·ry skğadajŃ siň programiŜci, graficy i testerzy posiadajŃcy 

doŜwiadczenie przy innych projektach. 

http://www.ncbir.pl/gfx/ncbir/userfiles/_public/fundusze_europejskie/inteligentny_rozwoj/gameinn/gameinn_lista_projektow_zak._do_kol._etapu.pdf
http://www.ncbir.pl/gfx/ncbir/userfiles/_public/fundusze_europejskie/inteligentny_rozwoj/gameinn/gameinn_lista_projektow_zak._do_kol._etapu.pdf
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Emitent zar·wno w procesie produkcji gier jak i obsğugi Sp·ğki korzysta z usğug podmiot·w zewnňtrznych. 

4.13.5 . Otoczenie rynkowe Emitenta  

Wedğug Enterprise Europe Network rynek gier wideo to najszybciej rozwijajŃcy siň sektor rozrywki na Ŝwiecie. 

Sektor ten nie jest tylko adresowany do dzieci i mğodzieŨy ale takŨe dla os·b dorosğych jako forma spňdzania czasu 

wolnego. 

W Globalnym Raporcie Games Market Newzoo.com oszacowağ, Ũe w 2016 roku przychody rynku gier osiŃgnŃğ 

poziom 99,6 mld USD. Oznacza to wzrost w stosunku do roku 2015 o 8,5%. Wedğug tego Ŧr·dğa rynek ten bňdzie 

nieprzerwanie r·sğ do 2019 roku. JuŨ w 2017 roku przychody sektora powinny przekroczyĺ kwotň 106 mld USD. 

Na koniec prognozowanego okresu majŃ osiŃgnŃĺ poziom 188,6 mld USD. 

Najszybciej rozwijajŃcym siň bňdzie rynek gier mobilnych. Jego udziağ w okresie objňtym prognozŃ wzroŜnie  z 

33% w 2016 roku do 45% w 2019 roku i osiŃgnie wartoŜĺ 52,5 mld USD. 

Szczeg·ğy prognozy rynku gier na lata 2015-2019 przedstawia poniŨszy wykres. 

Wykres 4.13.5 .1.   Rynek gier video w latach 2015 -  2019  

 

ťr·dğo: Na podstawie Newzoo.com games market research 

 

PatrzŃc na rozkğad geograficzny rynku gier zdecydowanym liderem rynku na Ŝwiecie jest region Azji-Pacyfiku 

(APAC) z udziağem na poziomie 47proc. cağego rynku. Rynek chiŒski to 25% Ŝwiatowych przychod·w z rynku gier 

i ponad 50% udziağu w regionie Azji i Pacyfiku. W regionie tym znajdujŃ siň aŨ trzy z czterech najwiňkszych rynk·w 

krajowych. SŃ to oczywiŜcie Chiny, a takŨe Japonia i Korea Poğudniowa. 

Wykres 4.13.5 .2.   Struktura globalnego rynku gier wideo w 2016 (w proc)  

 

ťr·dğo: Na podstawie Newzoo.com games market research 
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Drugim co do wielkoŜci regionem jest Ameryka P·ğnocna. Szacowane przychody regionu to 25,4 mld USD w 2016 

roku. 90% udziağ w nich majŃ Stany Zjednoczone. 

 

Wykres 4.13.5 .3.   Globalny rynek gier wideo w podziale na segmenty(w proc.)  

 

 

ťr·dğo: Na podstawie Newzoo.com games market research 

 

Segment gier PC i konsoli  

Segment gier PC i konsol powinien w 2016 roku odnotowaĺ wzrost na poziomie okoğo 4 proc. WyjŃtkiem  w tym 

obszarze bňdŃ gry przeglŃdarkowe. Warto odnotowaĺ, Ũe gry na konsole i PC sŃ ğŃcznie o wiele wiňkszym 

segmentem niŨ gry mobilne. W roku 2016 wedğug prognoz wartoŜĺ ich sprzedaŨy ma przekroczyĺ 60 mld USD. 

Niemağa w tym zakresie rola dystrybucji cyfrowej, kt·ra sukcesywnie wypiera dystrybucjň detalicznŃ. 

Segment gier mobilnych oraz gier na tablety  

Stale powiňksza siň liczba uŨytkownik·w gier mobilnych na smartphony i tablety. Grono to wynosi ponad 1,5 mld 

uŨytkownik·w i stale roŜnie. Segment ten rozwija siň szybciej niŨ to zakğadano i zdecydowanie szybciej niŨ reszta 

rynku gier. PrzyczynŃ tego jest bardzo duŨa popularnoŜĺ i dostňpnoŜĺ Internetu w urzŃdzeniach mobilnych. W 2019 

roku, wedğug przewidywaŒ, przychody tego rynku mogŃ uksztağtowaĺ siň na poziomie 52,5 mld USD, Bňdzie to 

dawağo 44% udziağ Ŝwiatowego rynku gier w tym czasie. 

Konkurencja  

Rynek gier komputerowych jest rynkiem globalnym. Trudno zatem m·wiĺ o konkurencji w ramach kilku czy 

kilkunastu podmiot·w. Jako Ũe polskie gry komputerowe odnoszŃ na nim sukcesy Polska jest jego coraz waŨniejszŃ 

i coraz bardziej zauwaŨalna czňŜciŃ.  

SwojŃ renomň majŃ producenci takich tytuğ·w jak WiedŦmin, Real Boxing, War of Miine czy Lords of the Fallen.   

Jako przedstawicieli konkurencji moŨe zatem opr·cz nich wymieniĺ takŨe kilku innych, kt·rzy aspirujŃ do 

osiŃgniňcia podobnych sukces·w. PoniŨej kr·tka lista: 

1. CD Projekt S.A. 

2. 11 bit studios S.A. 

3. CI Games S.A. 


































































































































